
  

 

 2014سبتم����

مقارنة��2014با#ائة�!ي�الربع�الثاني�لعام��3,8بالقيمة�الفعلية،�نما�ا�قتصاد�السعودي�بنسبة� •
با#ائة�مقارنة�بالربع�ا3ول�من�هذا��1,3،�!ي�ح-ن�تراجع�بنسبة�2013بالربع�ا#ماثل�من�عام�

 العام.�
 

تغ-5ت�مستويات�مساهمة�القطاعات�!ي�النمو��مقارنة�بالربع�السابق،�حيث�أصبح�النمو�أك�56 •
 اعتماداً�عFى�القطاع�غ-�5النفطي.

 

نتوقع�أن�يتباطأ�النمو�ا�قتصادي�!ي�النصف�الثاني�من�العام�عFى�أساس�ا#قارنة�السنوية،� •
بسبب�تراجع�اYنتاج�!ي�القطاع�النفطي،�ومع�ذلك،�نتوقع�أن�يحافظ�القطاع�الخاص�عFى�ا3داء�

 القوي.
 

أظهرت�بيانات�نشرabا�مصلحة�اYحصاءات�العامة�تراجع�النمو�ا�قتصادي�الفعFي�خ[ل�الربع�الثاني�
با#ائة�للربع�الثاني�من��3,79با#ائة�عFى�أساس�سنوي،�مقارنة�بـ��3,78بدرجة�طفيفة�إfى��2014لعام�
).�تغ-5ت�مساهمة�القطاعات�!ي�النمو�مقارنة�بالربع�السابق،�وأصبح�النمو��2و��1(الشكل-ن��2013عام�

نقطة�مئوية�من�النمو��0,5أك�56اعتماداً�عFى�القطاع�غ-�5النفطي.��تراجعت�مساهمة�قطاع�النفط�إfى�
ا�قتصادي�الكFي�!ي�الربع�الثاني.�كذلك�سجل�القطاع�غ-��5النفطي�أدنى�نمو�سنوي�له�منذ�البدء�!ي�

با#ائة�عFى�أساس��4,2،�وإن�كان���يزال�يعت�5vقوياً�بنموه�بنسبة�2010نشر��هذه�البيانات�!ي�عام�
سنوي.�ويعود�هذا�التباطؤ��إfى�تراجع�معدل�النمو��!ي�القطاع�الخاص�غ-�5النفطي�وكذلك�القطاع�

الحكومي،�مقارنة�بنفس�الربع�من�العام�ا#ا~{|.�وجاء�تباطؤ��النمو�السنوي�!ي�أربعة�من�القطاعات�
 التسعة،��ي�قطاعات�تجارة�الجملة�والتجزئة،�والتشييد�والبناء،�والنقل�وا�تصا�ت،�والتمويل.

 
)،�مقارنة�4و���2با#ائة�عFى�أساس�سنوي�!ي�الربع�الثاني�(الشكل-ن��2,5بنسبة�قطاع�النفط�نما�

با#ائة�!ي�الربع�السابق،�لكن���يزال�مرتفعاً�مقارنة�بنفس�الربع�من�العام��6,1بنسبة�نمو��عند�
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 الناتج�ا�ح�ي�ا
جما	ي�الرب�ي:

 تراجع�النمو�الك�ي�بسبب�تباطؤ�قطاع�النفط��ي�الربع�الثاني
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   التغ���الرب�ي التغ���السنوي 

 �2014-الربع�الثاني� -3,1 3,8
 �2014-الربع�ا3ول� 4,1 5,1

 نمو�الناتج�ا�ح�ي�ا�جما�ي�الفع�ي

 (نسبة�مئوية)

 :�تباطأ�نمو�الناتج�ا0ح�ي،�لكن�أداء�القطاع�الخاص�جاء�قوياً 1شكل� 

 مقارنة النمو ا�قتصادي في المملكة بدول أخرى
 ؛ التغير السنوي)2014 –(الربع الثاني



  

 

با#ائة.�ويعت�5vإنتاج�النفط�هو�ا#حرك�الرئي�{|�3داء�قطاع��6,5ا#ا~{|�الذي�سجل�انكماشاً�بنسبة�
عFى�أساس�ا#قارنة�السنوية،��2014با#ائة�!ي�الربع�الثاني�لعام��1,9النفط.�ارتفع�إنتاج�النفط�بنسبة�

مليون�برميل�يومياً.�مستقبً[،�نعتقد�أن�مساهمة�قطاع�النفط�!ي�النمو��ا�قتصادي�الكFي��9,7ليبلغ�
نتيجة��-مع�احتمالية�تحوله�إfى�النمو�السل�|�!ي�النصف�الثاني�من�العام�-ستنكمش�قليً[�عFى�ا3رجح

 لزيادة�ا�س�a[ك�ا#حFي�وانخفاض�أسعار�النفط�حسب�تقديراتنا�للف�5ة�ا#تبقية�من�العام.
 

با#ائة�عFى�أساس�ا#قارنة�السنوية�مقارنة�بـ��4,2نما�الناتج�اYجماfي�ا#حFي�للقطاع�غ-�5النفطي�بنسبة�
با#ائة�!ي�نفس�الف�5ة�من�العام�ا#ا~{|.�وإذا�نظرنا�إfى�تفاصيل��6,5با#ائة�!ي�الربع�السابق�و��4,5

با#ائة�عFى�أساس�سنوي،�مسجً[��2,6نما�بنسبة�القطاع�الحكومي�القطاع�غ-�5النفطي�نجد�أن�
بعض�التباطؤ�مقارنة�بالربع�السابق.�وقد�تراجعت�مساهمة�قطاع�الخدمات�الحكومية�!ي�النمو�

ا�قتصادي�الكFي�نتيجة�للمقارنة�بمستويات�سابقة�مرتفعة،�ولكن�يُنتظر�انتعاشه�مرة�أخرى�قرب�
�aاية�العام.�و��نزال�نعتقد�أن�ا�ص[حات�الجارية�!ي�سوق�العمل�وتطبيق�قوان-ن�العمل�سيبقي�

 الطلب�عFى�الخدمات�الحكومية�مرتفعاً.
 

با#ائة�ا#ساهم�الرئي�{|�!ي��4,7الذي�سجل�نمواً�سنوياً�بنسبة�القطاع�الخاص�غ���النفطي�بقي�
النمو�ا�قتصادي�الكFي.�وجاء�معدل�النمو��!ي�هذا�الربع�مرتفعاً�بدرجة�طفيفة�مقارنة�بمستواه��

با#ائة،�لكنه�يقل�عن�ا#عدل�!ي�الربع�ا#قابل�من��4,6والذي�بلغت�نسبته��2014للربع�ا3ول�لعام�
با#ائة�من��73با#ائة.�وفقاً�للبيانات�الرسمية،�ساهم�القطاع�بنسبة��6,1العام�ا#ا~{|�الذي�كان�عند�

النمو�الكFي�!ي�الربع�الثاني�من�هذا�العام.�نتوقع�أن�يحافظ�القطاع�الخاص�عFى�مستوى�مرتفع�من�
 النمو،�مدعوماً�بقوة�الطلب�ا#حFي�وزيادة�القروض�ا#صرفية�واستثمارات�القطاع�العام.

 

وعFى�الرغم�من�تسجيل�جميع�القطاعات�نمواً�إيجابياً��عFى�أساس�سنوي�خ[ل�الربع�الثاني،�إ��أن�
أسرع�معد�ت��(الكهرباء�والغاز�وا#ياه)قطاع�ا�رافق�).�حقق�2�،3�،5أدا�aا�جاء�متبايناً�(ا3شكال�
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سجل�النمو��ا�قتصادي�الفع�ي�الذي�بلغت�نسبته�
با-ائة،�تراجعاً�عن�معدل�النمو�!ي�الربع��3,6

 السابق...
 
 
 

...ويعود�ال=>اجع�إ:ى�انخفاض�ا5داء�!ي�القطاع1ن�
 النفطي�وغ1>�النفطي...

 
...لكن،�القطاعات�غ1>�النفطية�حافظت�ع�ى�
 موقعها�كمساهم�رئي�HIJ!ي�النمو�ا�قتصادي...

 
 

...وكان�محركها�ا5سا�HIWقوة�أداء�القطاع�الخاص�
 با�ائة.�4,7الذي�نما�بنسبة�

 

 ...بينما�نما�قطاع�الخدمات�الحكومية�بوت1>ة�أبطأ...
 

�2,5...!ي�ح1ن،�تباطأ�نمو�قطاع�النفط�إ:ى�نسبة�
 با�ائة.

 
 

 :�مكونات�نمو�الناتج�ا0ح�ي�ا7جما6ي�الفع�ي2شكل� 
  التغ�ABكنسبة�مئوية�(الربEي) التغ�ABكنسبة�مئوية�(السنوي)

2014 –الربع�الثاني 2014 –الربع�الثاني 2013 2014   2014 2013   

التغ��� ا�ساهمة�(ن�م)�
الربع� الربع�الثاني السنوي 

  الربع�الثاني الربع�ا8ول  التغ���الرب�ي ا�ساهمة�(ن�م)� الثاني

         
 قطاع�النفط 1.7- 0.8- 5.1- 1.0-  6.5-  6.1  2.5  0.5
 القطاع�غ-�5النفطي 2.4- 5.6 2.8- 2.2-  6.5  4.5  4.2  3.3
 القطاع�الخاص�������� 6.2- 11.2 6.2- 3.8-  6.1  4.6  4.7  2.8
 القطاع�الحكومي������� 10.3 9.9- 8.5 1.6  7.6  4.2  2.6  0.5
 حسب�القطاعات                

 الزراعة 4.7- 24.0 5.0- 0.2-  0.8  1.9  1.6  0.1
 التعدين�وا#حاجر 2.1- 0.5- 5.8- 1.1-  6.6-  5.8  1.9  0.3
 نصيب�النفط�الخام�والغاز�الطبيbي�منه����� 2.0- 1.0- 5.9- 1.0-  6.9-  6.0  1.9  0.3
 الصناعة 7.4- 12.0 7.6- 1.1-  3.2  6.9  6.7  0.9
 الكهرباء�والغاز�وا#ياه 53.9 17.9- 63.0 1.0  0.8  1.9  8.0  0.2
 التشييد�والبناء 3.3- 12.5 3.0- 0.2-  9.1  5.6  5.9  0.4
 تجارة�الجملة�والتجزئة 15.6- 10.1 15.5- 2.1-  7.4  3.8  3.9  0.5
 النقل�وا�تصا�ت 5.6- 9.7 6.0- 0.6-  7.5  6.6  6.1  0.6
 قطاع�التمويل 3.8- 11.5 4.1- 0.6-  6.5  3.7  3.4  0.5
 الخدمات�الشخصية 0.7- 5.8 0.5- 0.0  4.2  1.8  2.1  0.1
 الخدمات�الحكومية 15.1 15.4- 13.0 1.7  7.9  3.5  1.6  0.3
 الناتج�ا0ح�ي�اFجما6ي�الفع�ي 1.8- 4.1 3.1- 3.1-  3.8  5.1  3.8  3.8



  

 

با#ائة،�نتيجة�لزيادة�ا#شاريع�ال�|�بدأت�مرحلة�التشغيل��8النمو��!ي�القطاع�الخاص،�مرتفعاً�بنسبة�
¢aدف�تلبية�الطلب�ا#� ايد�عFى�الكهرباء�وا#ياه.�وهناك�مثال-ن�لتلك�ا#شاريع:�أولهما،�إكمال�الشركة�

مليون��550السعودية�للكهرباء�مشروع�محطة�الكهرباء�ا#ش�5كة�!ي�ا#نطقة�الشرقية�!ي�يونيو�بتكلفة�
ميجاواط�للطاقة�اYنتاجية�للمملكة.�وثان¤aما،�إنشاء�محطة�ت5vيد�!ي�منطقة��800دو�ر��وقد�أضافت�

�55,000مليون�دو�ر�وتبلغ�قدرabا�اYنتاجية��150مكة�ا#كرمة�وقد�بدأت�العمل�!ي�مايو�وبلغت�تكلف�aا�
مليار�دو�ر�أمريكي.��35,7طن�ت5vيد.�إضافة�إfى�ذلك،�يتوقع�أن�يبلغ�إجماfي�استثمارات�القطاع�نحو�

با#ائة�عFى�أساس�سنوي،�وكان�أفضل�أداء�من�نصيب�قطاع�تكرير��6.7بنسبة�قطاع�الصناعة�نما�
با#ائة.�كذلك،�جاء�أداء��8,5النفط�الذي�سجل�أعFى�معدل�نمو�سنوي�له��خ[ل�عام-ن�عند�

با#ائة�عFى�أساس�ا#قارنة�السنوية،�وهو�نمو��6,5ا#نتجات�الصناعية�ا3خرى�قوياً،�حيث�نمت�بنسبة��
يعت��5vأيضاً��ا3عFى�عFى�مدى�عام-ن.�ونتوقع�أن�تزداد�مساهمة�قطاع�تكرير�النفط�!ي�النمو�

ا�قتصادي�الكFي�تدريجياً�خ[ل�السنوات�القليلة�القادمة،�حيث�تس§ى�ا#ملكة�إfى�زيادة�طاق�aا�
 اYنتاجية�!ي�مجال�التكرير.

 
خ[ل�الربع�الثاني�التشييد�وتجارة�الجملة�والتجزئة�والنقل�وا<تصا<ت�تراجع�نمو��قطاعات�

مقارنة�بنفس�الف�5ة�من�العام�ا#ا~{|.�ومع�ذلك،�ظل�أداء�تلك�القطاعات�قوياً،�حيث�سجلت�نمواً�
با#ائة�عFى�التواfي.�ونبقي�عFى�نظرتنا�بأن�تظل�تلك�القطاعات��6,1با#ائة�و��3,9با#ائة�و��5,9بنسبة�

ضمن�أسرع�القطاعات�نمواً،�رغم�توقعاتنا�باستمرار�تباطؤ�النمو�عFى�أساس�سنوي�مقارنة�بمعد�ت�
النمو�ال�|�سجل�aا�العام�ا#ا~{|.�سيبقى�قطاع�التشييد�ا#ستفيد�الرئي�{|�من�ا�ستثمارات�الضخمة�

ميدل�إيست�”!ي�تشييد�البنيات�التحية�وا#راكز�التجارية�ومجمعات�اYسكان،�حيث�تقدّر�مجلة�
تريليون��1,1قيمة�ا#شاريع�القائمة�وا#خططة�!ي�ا#ملكة�ح�a��ªاية�يوليو��بنحو�“ إيكونوميك�دايجست

ريال،�وال�|�يتضمن�معظمها�أعمال�تشييد.�كذلك،�يرجح�أن�يحافظ�قطاع�التجزئة�عFى�نمو�قوي�
خ[ل�ا3رباع�القادمة�كما�يش-�5إfى�ذلك�قوة�الطلب�ا�س�a[كي�ا#حFي.�ويعود�تباطؤ�النمو�السنوي�!ي�
ك[�القطاع-ن�جزئياً�إfى�اYص[حات�ا3خ-5ة�!ي�سوق�العمل�وكذلك�ا#قارنة�بمستويات�سابقة�مرتفعة.�
يأتي�نمو�قطاع�النقل�من�الحاجة�إfى�ترحيل�كميات�ضخمة�من�السلع�حول�ا#ملكة�(الواردات�ومواد�

 البناء)،�ويعتمد�النمو�!ي�هذا�القطاع�جزئياً�عFى�مستويات�ا3داء�!ي�القطاعات�ا3خرى.
 

با#ائة�!ي��4,1با#ائة�مقارنة�بنمو�بنسبة��3,1عFى�أساس�ا#قارنة�الربعية،�انكمش�ا�قتصاد�بنسبة�
الربع�السابق،�ويتما®{�ªهذا�ا�نكماش�مع�النمط�ا#وسم|�ا#عتاد.�سجلت�جميع�القطاعات�معد�ت�

با#ائة��63نمو��رب§ي�سلبية،�باستثناء�قطا¯ي�ا#رافق�والخدمات�الحكومية�اللذين�سج[�نمواً�بنسبة�
با#ائة�عFى�التواfي.�ويعكس�النمو�!ي�قطاع�ا#رافق�ارتفاع�اس�a[ك�الكهرباء�!ي�شريح�|�ا#ساكن��13و

وا#راكز�التجارية�نتيجة�لزيادة�الحاجة�إfى�استخدام�أنظمة�تكييف�الهواء.�هناك�ث[ث�قطاعات�
سجلت�تراجعات�ربعية�كب-5ة�!ي�الربع�الثالث.�ا3ول�هو�قطاع�تجارة�الجملة�والتجزئة�(انخفض�بنسبة�
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سجل�قطاع�ا-رافق�أسرع�معد�ت�النمو�!ي�القطاع�
 با�ائة.�8الخاص،�مرتفعاً�بنسبة�

 
�6,7كذلك�نما�قطاع�الصناعة�بنسبة�قوية�بلغت�

 با�ائة...
 
 

...حيث�سجل�قطاع�تكرير�النفط�أع�ى�معدل�نمو�
 با�ائة...�8,5سنوي�له�خiل�عام1ن�بلغت�نسبته�

 
...وسجلت�منتجات�مصنعة�أخرى�أيضاً�نمواً�قوياً�

 با�ائة.�6,5عند�
 
 
 

��تزال�التغي1>ات�ا5خ1>ة�!ي�سوق�العمل�تدفع�
 بمعدل�النمو�إ:ى�ا5سفل�!ي�القطاعات�الرئيسية...

 
 

...مع�ذلك،�بقي�النمو�قوياً�بفضل�قوة�ا-عطيات�
 ا5ساسية.

 
 
 
 
 

�3,1ع�ى�أساس�ربbي،�انكمش�ا�قتصاد�بنسبة�
 با�ائة...

 
 ...متماشياً�مع�النمط�ا-وسم�Hا-عتاد.

 :�مساهمة��مختلف�القطاعات��ي�نمو�الناتج�ا7جما6ي�الفع�ي3شكل� 



  

 

با#ائة�عFى�أساس�رب§ي)،�وتش-�5البيانات�السابقة�إfى�أن�الربع�الثاني�عموماً�هو�أضعف�ربع�لهذا��15,5
القطاع،�وذلك�نتيجة�لنمط�موسم|�معتاد�وبسبب�استمرار�تأث-�5التغي-5ات�ا3خ-5ة�!ي�سوق�العمل.�

با#ائة�عFى�أساس�رب§ي)�والنقل��7,6القطاع-ن�الثاني�والثالث�هما�الصناعة�(الذي�تراجع�بنسبة�
با#ائة�عFى�أساس�رب§ي)،�والذين�يعود�تراجعهما�للنمط�ا#وسم|�ا#عتاد�وانخفاض��6(تراجع�بنسبة�

 اYنتاج�بسبب�ارتفاع�درجات�الحرارة.
 

 نتوقع�أن�يحدث�ا#زيد�من�التباطؤ��!ي�النمو�ا�قتصادي�عFى�أساس�سنوي�!ي�الربع�الثالث.�
باYضافة�إfى�ال�5اجع�!ي�أسعار�النفط�وزيادة�ا�س�a[ك�ا#حFي،�نتوقع�أن�يتواصل�التأث-�5السل�|�

للنظام�الجديد�لسوق�العمل�ا#حFي�عFى�النمو�السنوي�للربع-ن�التالي-ن.��ومع�ذلك،�نتوقع�أن�يحافظ�
القطاع-ن�الحكومي�والخاص�عFى�حد�سواء�عFى�أدا�aما�القوي�الذي�سيضمن�اYبقاء�عFى�أداء�

اقتصادي�مت-ن.�بقي�النمو�السنوي�للقروض�ا#صرفية�عند�رقم�من�خانت-ن�لنحو�عام-ن�متتال-ن�
).�7)،�كما�تش-��5استط[عات�الشركات�إfى�ا#زيد�من�التوسع�!ي�القطاع�الخاص�(الشكل�6(الشكل�

و!ي�ظل�قوة�ا#عطيات�ا�قتصادية�ا#حلية،�ولكن�نتيجة�ل� ايد�عدم�اليق-ن�إزاء�ا�ستقرار�!ي�ا#نطقة�
با#ائة��4,2من�جهة�أخرى،�فإننا�نبقي�عFى�توقعاتنا�بأن�يكون�نمو�الناتج�اYجماfي�ا#حFي�الفعFي�عند�

 ،�ولكن�ربما�يأتي�النمو��أقل�من�توقعاتنا�!ي�حال�واصلت�أسعار�النفط�تراجعها.2014للعام�
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نتوقع�أن�يواصل�النمو�ا�قتصادي�انكماشه�عFى�
 أساس�سنوي�!ي�الربع�الثالث...

 
...|}� ...نتيجة�ل�5اجع�نمو�إنتاج�النفط�كسبب�رئي

 
 

...رغم�ذلك،�نتوقع�أن�يحافظ�القطا¯ي�الحكومي�
 والخاص�عFى�أدا�aما�القوي.

 
 
 

نبقي�عFى�توقعاتنا�بأن�ينمو��الناتج�اYجماfي�الفعFي�
 با�ائة.�4,2ككل�بنسبة��2014لعام�

 :�إنتاج�النفط�والناتج�ا�جما�ي�الفع�ي�للنفط4الشكل� 
 (التغ
	��السنوي)

 :�النمو�الرب�ي�للناتج�ا�جما�ي�الفع�ي�حسب�القطاعات5الشكل�
 (التغ
	�السنوي)

 :�مؤشر�مدير�ي�ا�ش�Sيات7الشكل� :�القروض�ا�صرفية�إ�ى�القطاع�الخاص6الشكل�



  

 

 إخ�ء	ا�سؤولية
د�من�شركة�جدوى�محدما�لم�يشر�بخUف�ذلك،�
�يسمح�إطUقا�بنسخ�أي�من�ا�علومات�الواردة�Rي�هذه�النشرة�جزئيا�أو�كليا�دون�الحصول�ع�ى�أذن�تحريري�مسبق�و  

 لUستثمار.
 

�غ�وشركة�تداول�ومن�مصادر�محلية�أخرى،�ما�لمdز�وشركة�بلومب�� م�ا9شارة�لخUف�ذلك.تت�البيانات�ا�الية�الواردة�Rي�هذا�التقرير�تم�الحصول�علfgا�من�شركة�روي
 

�ا�للتحقق�من�أن�محتويات�هذه�الوثيقة��تتسم�بالدقة�Rي�كافة�ا&وقات.��حيث�
�تقدم�جدوى�أية�dستثمار�جهدا�كبUنات�أو�ادعاءات�أو�تعهدات�ضمالقد�بذلت�شركة�جدوى�ل
��مباشرة�أو�أي�مسئولية�عن�دقة�أو�اكتمال�أو�منفعة�أيdتتحمل�أية�مساءلة�قانونية�مباشرة�كانت�أم�غ�
ا�علومات�ال�wxتحتوfvا�هذه��من�صراحة�كانت�أم�ضمنا،�كما�أftا�

 قبل.ستالنشرة.��
�}fدف�هذه�النشرة�إzى�استخدامها�أو�التعامل�معها�بصفة�أftا�تقدم�توصية�أو�خيار�أو�مشورة�
تخاذ�أي�إجراء/إجراءات�Rي�ا�
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