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 بصذاس خاص

 ١ٛ2017 دًعٜتش اٌٜٗضاٌٟح اٗلاٛح ٗ٘ذ٧ٗح ٗ٘لاٚ اٜٗاٍٗ  22اكذٜذ ٛظ٘غ ا٨ٗصساء اٗعل٨دي ًٍ اٗـ  ▪

٤ـ(، ٧دإدٍ ٌٛضاٌٟح ٤زا اٗلاٚ ٗذٜشٙ ؤ٧ٖ ٌٛضاٌٟح ةلذ بُشاس ٛظ٘غ ا٨ٗصساء ٗشئًح 1439/1438)

 —ػ٥٠ٌا—ًٍ ؤةشًٙ اٜٗاطٍ، ٜٓا ٍٓ٘ ٛظ٘غ اٗشئ٨ٞ الاُذصادًح ٧اٗذ٠ٌٜح  2030اٜٜٗ٘ٔح 

ة٨طم الآٌٗاخ ٧اٗذشدٌتاخ اٗلاصٛح ٗذ٠ٌٌز ٤ز٢ اٗشئًح ٧ٛذاةلح رٕٗ. ٗزا ؤكٌذخ ٤ٌٔ٘ح ةلع ا٨ٗصاساخ 

٧اٗظ٥اخ اٗؼ٨ٌٔٛح ةٜا ًذ٨اًّ ٛم ٛذؼ٘تاخ ٤ز٢ اٜٗشػ٘ح، ٗذؼٌِّ اٌٗٔاءج ٧اٌٗاكٌ٘ح ًٍ ٜٛاسظح 

 ؤط٥ضج اٗذ٧ٗح ٥ٜٗا٥ٛا ٧اخذصاصاد٥ا.

٧ُذ طاءخ اٌٜٗضاٌٟح ك٘ى شٔٙ خاسػح ػشًّ ػ٨ً٘ح الأٛذ د٥ذي بٗى اِٗظاء ك٘ى اٗلظض ٧دٌِ٘ٙ  ▪

، ٧رٕٗ ١ٛ خلاٖ دذاةٌش بصلاػٌح 2020الاكذٜاد ك٘ى ا٠ٌٗؽ ٧دؼٌِّ ٌٛضاٌٟح ٛذ٨اصٟح ةؼ٨ٖ٘ اٗلاٚ 

دعلى بٗى طتؽ الإٌٟاَ اٗؼ٨ٍٔٛ ٧دلضًض الإًشاداخ هٌش ا٠ٌٗؼٌح ةاكذتاس٢ اٜٗؼشْ اٗشئٌغ ٨ٜ٠٘ٗ 

 الاُذصادي.

 ٚ:2017ةؼعث ةٌاٞ اٌٜٗضاٌٟح اٗلاٛح ٗلاٚ  ▪

  ذس بطٜاٍٗ الإًشاداخ اٗلاٛح ةٜت٘ى % ك١ اٜٗذ٨ُم دؼ٦ٌِِ ٤زا 31ٌٛ٘اس سًاٖ، ةضًادج  692ُُ

ذسخ الإًشاداخ ا٠ٌٗؼٌح ة٠ؼ٨  ُُ ذسخ الإًشاداخ هٌش  480اٗلاٚ. ٧ُذ  ُُ ٌٛ٘اس سًاٖ، ًٍ ػ١ٌ 

 ٌٛ٘اس سًاٖ. 212ا٠ٌٗؼٌح ةــ 

  2016% ك١ اٜٗذ٨ُم ٗ٘لاٚ 8ٌٛ٘اس سًاٖ، ٧ةاسدٌاق  890ػُذدخ اٜٗصش٧ًاخ اٗلاٛح ةٜت٘ى. 

  ذس اٗلظض اٜٗذ٨ُم ةــ ُُ % ك١ كظض اٗلاٚ اٗؼاٍٗ. 33ٌٛ٘اس سًاٖ، ٧ةاٟخٌاض ٛ٘ؼ٨ؾ ُذس٢  ٧198

ا ١ٛ خلاٖ بصذاس ؤد٧اخ د١ً كاٚ طذًذج، ةالإطاًح بٗى  ًٌ ٧ظ٨ي ًذ٨اصٙ د٨ًٜٙ اٗلظض طضئ

 اٗذؼ٨ًٙ ١ٛ الاػذٌاػٍ.

، ًذ٨ُم ؤٞ دت٘ى الإًشاداخ اٌٗلٌ٘ح ًٍ ٥ٟاًح اٗلاٚ 2016ك٘ى صلٌذ ا٠ٗذائع اٌٗلٌ٘ح ٗ٘ع٠ح اٜٗاٌٗح  ▪

% ك١ اِٜٗذَس ٥ٗا ًٍ اٌٜٗضاٌٟح. ًٌٜا ًذ٨ُم ؤٞ دت٘ى 2.7ٌٛ٘اس سًاٖ ٧ةاسدٌاق  528اٜٗاٍٗ اٗؼاٍٗ 

% كٜا ٓاٞ ِٛذساً ًٍ اٌٜٗضاٌٟح، ٤٧ٍ 1.8ٌٛ٘اس سًاٖ ةاٟخٌاض ػٌٌٍ  *825اٜٗصش٧ًاخ اٌٗلٌ٘ح 

ٌٛ٘اس سًاٖ. ًٍ ػ١ٌ، ُذِس اٗلظض  978% ك١ ٛصش٧ًاخ اٗع٠ح اٜٗاطٌح اٗذٍ ة٘ور 15.6ؤُٙ ة٠ؼ٨ 

% ١ٛ ا٠ٗادع اٜٗؼٍ٘ الإطٜاٍٗ، ٧ُذ ًصٙ اٗلظض بٗى 11.5ًٜشِٙ  —ٌٛ٘اس سًاٖ  *297اٜٗذ٨ُم ةـ 

 ٌٛ٘اس سًاٖ ك٠ذ بطاًح دع٨ًح اٗذًلاخ اٜٗعذؼِح ٗلأك٨اٚ اٗعاةِح. 402

ٜٗ٘شج الأ٧ٗى ٠ٛز ؤٓشش ١ٛ كشش ظ٨٠اخ د٠ٌّ اٗؼ٨ٔٛح ًٍ ظ٠ح ٛا٦ٌٗ ؤُٙ ١ٛ ٌٛضاٌٟذ٥ا اٗذٍ  ▪

ٌٛ٘اس سًاٖ )ٛم اظذتلاد ٛعذؼِاخ اٗلاٚ اٗعاةّ اٗذٍ دٝ ظذاد٤ا ًٍ ٧ُر  840ٓاٟر دِذس ةـ 

 لاػّ(، ٧ًلؼى رٕٗ اٟؼتاكا طٌذاً ك١ دؼع١ بداسج الإٌٟاَ اٗؼ٨ٍٔٛ ٧طتؽ اٜٗاٌٗح اٗلاٛح.

ٌٛ٘اس سًاٖ ١ٛ ٛعذؼِاخ اِٗؼاق اٗخاص  80، ُاٛر اٗؼ٨ٔٛح ةعذاد 2016ًٍ اٗشةم الأخٌش ١ٛ كاٚ  ▪

 ٚ، ٜٛا اٟلٔغ بًظاةٌاً ك٘ى اٗلذًذ ١ٛ اٗششٓاخ راخ اٗللاُح .2015اٜٗذإخشج ٗلاٚ 

، ةذكٝ ١ٛ ٨ٜٟ اِٗؼاق ا٠ٌٗؼٍ 2016% ًٍ كاٚ 1.4ٛذ٨ُم ؤٞ ًت٘ى ٨ٜٟ ا٠ٗادع اٜٗؼٍ٘ اٗؼٌٍِِ  ▪

% ٨ٜٟ٧ اِٗؼاق اٗخاص هٌش ا٠ٌٗؼٍ ة٠عتح 0.51% ٧اِٗؼاق اٗؼ٨ٍٔٛ هٌش ا٠ٌٗؼٍ ة٠عتح 3.37ةـ 

ؤد٩ ٗذتاػا  2015%، ٧ٟلذِذ ؤٞ دإخش اٗؼ٨ٔٛح ًٍ ظذاد ٛعذؼِاخ اِٗؼاق اٗخاص ة٥٠اًح 0.11

 ِٟؼح ؤظاط ًِؽ. 11اِٗؼاق اٗخاص اٗوٌش ٌٟؼٍ بٗى 

د٧لاس ٗ٘تشٌٛٙ،  51ٚ ٛت٠ٌح ك٘ى ظلش ٌٟؽ ًٍ ػذ٧د 2017ٟلذِذ ؤٞ الإًشاداخ اِٜٗذسج ٗلاٚ  ▪

٨ٌ٘ٛٞ  10.06ٚ ٟؼ٨ ٧٧2017ًِا ٗؼعاةاد٠ا ١ًٜ اٜٗذ٨ُم ؤٞ ًت٘ى ٛذ٨ظؽ بٟذاض اٗتذش٧ٖ ًٍ كاٚ 

ٚ، ٧رٕٗ ًٍ بػاس ٨ٌ٘ٛ2016ٞ ةشٌٛٙ ٨ًٌٛاً ًٍ اٜٗذ٨ظؽ ٗلاٚ  10.39ةشٌٛٙ ٨ًٌٛاً ٟض٧لا ١ٛ 

ادٌاَ ٛظ٨ٜكح ؤ٧ةٕ ك٘ى خٌع الاٟذاض، ةاٗذاٍٗ بٞ اسدٌاق ظلش ا٠ٌٗؽ ك١ ٤زا اٜٗعذ٩٨ اِٜٗذس 

 ظٌعا٤ٝ ًٍ خٌع اٗلظض ك١ الأسُاٚ اٜٗذ٨ُلح.

٥ً٧ذي بٗى دؼٌِّ  —2030ؤػذ ةشاٛع اٗشئًح —ؤك٠٘ر اٗؼ٨ٔٛح ك١ بػلاَ ةشٟاٛع اٗذ٨اصٞ اٜٗاٍٗ ▪

ٚ ١ٛ خلاٖ )ؤ( دلضًض اظذذاٛح الإًشاداخ اٗؼ٨ٌٔٛح ١ٛ خلاٖ د٠ٌٜح 2020ٌٛضاٌٟح ٛذ٨اصٟــح ةؼ٨ٖ٘ كاٚ 

الإًشاداخ ا٠ٌٗؼٌح، )ب( دؼع١ٌ ٧دششٌذ الإٌٟاَ اٗشؤظٜاٍٗ ٧اٗذشوٌٍ٘، )ض( بٗواء الإكاٟاخ هٌش 

ا٨ٜٗط٥ح ٧د١ٌٜٔ ا٨ٜٗاػ١ ١ٛ الاظذ٥لاْ ةٜعا٧ٌٗح، )د( اظذذاٛح ا٨ٜ٠ٗ الاُذصادي ًٍ اِٗؼاق 

 اٗخاص، )٣( دكٝ اِٗؼاق اٗص٠اكٍ.

٤زا الأٛش ١ٛ شإ٦ٟ ؤٞ ًعا٤ٝ ًٍ سًم ٛلذلاخ اٗع٨ٌٗح ٗذ٩ اِٗؼاق اٜٗصشًٍ ٧كذٚ ٛضاػٜح   ▪

اِٗؼاق اٗخاص ًٍ اِٗش٧ض ٧اٗؼذ ١ٛ اسدٌاق ظلش اٌٗائذج، ٧ةاٗذاٍٗ ظ٨ٌٔٞ اِٗؼاق اٗخاص ؤٓشش 

ُذسج ك٘ى ا٨ًٗاء ةٜذؼ٘تاخ خؼح اٗذؼ٨ٖ ا٨ٗػ٠ٍ. طذًش ةاٗزٓش ؤٞ ٟعتح اِٗش٧ض ٨٘ٗدائم ة٘ور 

% ٧1.64صاد ٛلذٖ الاُشاض ة١ٌ اٗت٨٠ْ خلاٖ اٗلاٚ اٗؼاٍٗ ١ٛ  2016% ًٍ ٥ٟاًح ؤٓذ٨ةش 83.1

 .2016% ة٥٠اًح اٗلشش ؤش٥ش الأ٧ٗى ١ٛ 2.37بٗى 

ًٍ ٛلـٝ  2018ًشض سظ٨ٚ بطاًٌح ك٘ى اٗلٜاٗح الأط٠تٌح ظٌشًم دٌٔ٘ح اٗذشوٌٙ ةذءاً ١ٛ كاٚ  ▪

اِٗؼاكاخ راخ الاظذخذاٚ اٗٔشٌٍ ٗ٘لٜاٗح الأط٠تٌح، ٧ظٌظوؽ ك٘ى ٛاششاخ اٗذظخٝ ١ٛ خلاٖ 

دٜشًش طاٟث ١ٛ اٗضًادج ًٍ الأظلاس ٜٗ٘عذ١ٌٔ٘٥، ٜٓا ٟلذِذ ؤٞ اٗشظ٨ٚ اٗذٍ ظٌذٝ ًشط٥ا ك٘ى 

، ظذعا٤ٝ ةشٔٙ ٓتٌش ًٍ 2018اٜٗشا١ًٌِ ٗ٘لٜاٗح الأط٠تٌح ٧اٗذٍ ظٌذظؽ ؤسش٤ا ةذءاً ١ٛ كاٚ 

 اٗؼذ ١ٛ كذد ا١ٌٌِٜٜٗ ٜٛا ظٌذشدث ك٦ٌ٘ اٟخٌاض ًٍ ٛعذ٩٨ اٗؼ٘ث ك٘ى اٗع٘م ٧اٗخذٛاخ.

 دشٍٓ ًذكّ

 ٛذًش الأةؼاز ٧اٜٗش٨سج

tfadaak@albilad-capital.com 

 

 

 
 
 

 ٛ٘خص اٌٜٗضاٌٟح اٗلاٛح ٗ٘ذ٧ٗح )ٌٛ٘اس سًاٖ(

 
 )٨ٌ٘ٛٞ ةشٌٛٙ / ٨ًٚ( 2015ٛاششاخ اٗتذش٧ٖ اٗلاٌٜٗح ٗـ 

 2015 
Q1 

2016 

Q2 

2016 

Q3 

2016 

Q4 

2016 

 95.31 95.21 93.62 93.47 93.17 اٗؼ٘ث اٗلاٍٜٗ ٠ٌ٘ٗؽ

 56.50 55.79 55.53 56.98 56.98 اٗلشض ١ٛ خاسض ا٧ةٕ

ظ٨ائٙ اٗواص اٗؼتٌلٍ ٧ا٠ٌٗؽ هٌش اٗذٌِ٘ذي 
 6.34 6.30 6.27 6.24 6.13 ١ٛ ا٧ةٕ

إجيامٍ امعرض ىُ خارج اوبك وامَفط غٌر 
 62.83 62.08 61.79 63.22 63.11 امحقنٌدي ىُ اوبك

 32.47 33.12 31.82 30.24 30.06 اٌٗاسَ

 ن/ٚ 33.31 32.77 32.51 32.11 اٟذاض ا٧ةٕ ١ٛ اٗخاٚ 

 ن/ٚ 0.19 0.94 2.27 2.05 امفائض

 إٍحاج اميينكت ىُ امَفط ) ىنٌىٌ برىٌه / ًىو(

 ا٨ٜ٠ٗ 2017 2016 

%31.1 692 528 الإًشاداخ اٗلاٛح  

%7.9 890 825 اٜٗصش٧ًاخ اٗلاٛح  

%(33.3) 198 297 اٗلظض  

 ٛاظعح ا٠ِٗذ، ٧صاسج اٜٗاٌٗح، ا٥ٌٗئح اٗلاٛح ٗلاػصاء, ص٠ذ٧َ ا٠ِٗذ اٗذ٧ٍٗ، المصادر: 

 ٠ٛـٜح  ؤ٧ةٕ.              
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 * لا دشٜٙ دع٨ًح اٗذًلاخ اٜٗعذؼِح ٗلأك٨اٚ اٗعاةِح.

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 2017اٌٜٗضاٌٟح اٗلاٛح ٗ٘عل٨دًح 

 2016ا٠ٗذائع اٜٗاٌٗح ٗ٘لاٚ اٜٗاٍٗ اٗؼاٍٗ 

 الإًراداث

% ك١ الإًشاداخ اِٜٗذسج ًٍ ةذاًح 2.7ٌٛ٘اس سًاٖ، ةاسدٌاق  528ة٘ور الإًشاداخ اٗلاٛح ٟؼ٨ 

. 2015ٌٛ٘اس سًاٖ ة٥٠اًح  612% ِٛاسٟح ةـ 13.7، ة٠ٌٜا اٟخٌظر ة٠عتح 2016اٗلاٚ اٜٗاٍٗ 

 ٤2009ٍ الأُٙ ٠ٛز كاٚ  2016ًٍ ا٨ُٗر ٌٟع٦، دلذ الإًشاداخ اٗؼ٨ٌٔٛح خلاٖ كاٚ 

ٌٛ٘اس سًاٖ، ٧ًل٨د رٕٗ ةشٔٙ ؤظاظٍ بٗى اٗذشاطم  510ك٠ذٛا ة٘ور الإًشاداخ اٗؼ٨ٌٔٛح 

 اٗٔتٌش ًٍ الإًشاداخ اٗتذش٧ٌٗح ك٘ى اٗشهٝ ١ٛ الاسدٌاق اٜٗ٘ؼ٨ؾ ًٍ الإًشاداخ هٌش اٗتذش٧ٌٗح.

% ١ٛ 62اٗظاٟث الأٓتش ١ٛ الإًشاداخ اٗلاٛح ًإدٍ ١ٛ الإًشاداخ اٗتذش٧ٌٗح، ػٌص ٛش٘ر 

، ٧دشاطلر الإًشاداخ 2015% كاٚ 73ِٛاةٙ  2016الإًشاداخ الإطٜاٌٗح اِٜٗذسج ٗلاٚ 

ةذشاطم ة٘ى  2016ٌٛ٘اس سًاٖ كاٚ  329بٗى  2015ٌٛ٘اس سًاٖ ًٍ كاٚ  446اٗتذش٧ٌٗح ١ٛ 

ٌٛ٘اس سًاٖ.  330اٗزي ة٘ور بًشاداد٥ا ا٠ٌٗؼٌح  2004، ٨٤٧ ؤدٟى ٛعذ٩٨ ٥ٗا ٠ٛز كاٚ %26

٧ًشطم ٤زا الاٟخٌاض اٗٔتٌش ًٍ الإًشاداخ اٗتذش٧ٌٗح بٗى اٟخٌاض ؤظلاس اٗتذش٧ٖ اٗلاٌٜٗح 

 ٚ(.2016د٧لاس ؤٛشًٍٔ ٗ٘تشٌٛٙ ٗخاٚ ةشٟر ٜٓذ٨ظؽ ٗلاٚ  43ٜٗعذ٨ًاخ ٛذذٌٟح )

 

 

، ٧ةزٕٗ 2015ٌٛ٘اس سًاٖ كاٚ  166ٌٛ٘اس سًاٖ ِٛاةٙ  199% ك٘ى ؤظاط ظ٨٠ي، ػٌص ة٘ور 20ة٨ٜ٠  ١ٛ2016 طاٟث آخش، اسدٌلر الإًشاداخ هٌش ا٠ٌٗؼٌح ةشٔٙ ٛ٘ؼ٨ؾ خلاٖ كاٚ 

 .2015% كاٚ 27ِٛاةٙ  2016% كاٚ 38اسدٌلر ٟعتح الإًشاداخ هٌش اٗتذش٧ٌٗح ١ٛ بطٜاٍٗ الإًشاداخ بٗى 

ٌٛ٘اس سًاٖ ِٛاةٙ  62.2% ك٘ى ؤظاط ظ٨٠ي، ٛعظ٘ح 76بٗى ٨ٜٟ اٗل٨ائذ اٜٗذؼِِح ١ٛ ٛاظعح ا٠ِٗذ ة٠ؼ٨  ٧2016ًشطم طاٟث ا٨ٜ٠ٗ اٗٔتٌش ًٍ الإًشاداخ هٌش اٗتذش٧ٌٗح ٗلاٚ 

% ١ٛ بطٜاٍٗ الإًشاداخ هٌش ا٠ٌٗؼٌح(. ةالإطاًح بٗى ط٨٥د اٗؼ٨ٔٛح ًٍ دؼع١ٌ دؼصٌٙ اٗشظ٨ٚ ٧اٗظشائث، ػٌص ش٥ذ ٤زا اٗلاٚ د٠ٌٌز 31)٧دشٔٙ  2015ٌٛ٘اس سًاٖ كاٚ  35.4

اسدٌلر اٗظشائث ك٘ى اٗذإشٌشاخ ٖ، اٜٗشػ٘ح الأ٧ٗى ١ٛ ٛتادساخ دلضًض الإًشاداخ اٗؼ٨ٌٔٛح ٧اٗذٍ دظ٠ٜر سظ٨ٚ اٗذإشٌشاخ ٧سظ٨ٚ اٗخذٛاخ اٗت٘ذًح ٧اِٗش٧ًح. ٧ك٘ى ظتٌٙ اٜٗشا

 ٧ٓزٕٗ سظ٨ٚ اٗذتى ةشٔٙ ٓتٌش خلاٖ ٤زا اٗلاٚ.

 عربٍ خفٌف )دولار / برىٌه( -أسعار امَفط امخاو 

 ا٨ٜ٠ٗ )ٛذ٨ُلح( 2016 )ًلٌ٘ح( 2015 الإًشاداخ هٌش اٗتذش٧ٌٗح )ٌٛ٘اس سًاٖ(

%(19.8) 20.8 25.9 اٗشظ٨ٚ اٗظٜشٌٓح  

%75.7 62.2 35.4 اٗل٨ائذ اٜٗذؼِِح ١ٛ ٛاظعح ا٠ِٗذ  

%(6.6) 14.1 15.1 ٛتٌلاخ اٗع٘م ٧اٗخذٛاخ  

%(4.3) 15.5 16.2 سظ٨ٚ ا٠ٜٗذظاخ ا٠ٌٗؼٌح  

%0.0 15.0 15.0 اٗل٨ائذ اٜٗذؼِِح ١ٛ ص٠ذ٧َ الاظذشٜاساخ اٗلاٛح  

%(0.7) 14.5 14.6 اٗظشائث ك٘ى اٗذخٙ ٧الأسةاغ ٧اٜٗٔاظث اٗشؤظٜاٌٗح  

%(18.5) 7.5 9.2 اٗوشاٛاخ ٧اٗظضاءاخ ٧اٜٗصادساخ  

%11.3 7.9 7.1 اٗظشائث ك٘ى اٗذإشٌشاخ  

%29.7 4.8 3.7 ػصح اٗؼ٨ٔٛح ١ٛ الادصالاخ  

 - 4.8 0.1 سظ٨ٚ اٗذتى

%0.0 0.5 0.5 سظ٨ٚ اظذخذاٚ اٗؼٌٍ اٗذشددي  

%(78.7) 1.8 8.5 الإًشاداخ هٌش اٜٗص٠ٌح ًٍ ٛٔاٞ آخش  

%9.1 0.6 0.6 اِٜٗاةٙ اٜٗاٍٗ ٗ٘ذلذ١ً  

 - 15.0 0.0 اٗل٨ائذ اٜٗذؼِِح ١ٛ اٗظ٥اخ الأخش٩

 - 0.0 0.0 طشًتح اٜٗشش٧ةاخ اٗواصًح ٧اٗؼاُح

%(0.7) 14.0 14.1 اٗضٓاج  

%91615 91161 9.561 إجمالي الإيرادات غير البجرولية  

 ٍسبت الإًراداث امَفطٌت وغٌر امَفطٌت إمى إجيامٍ الإًراداث امعاىت

 جطىراث الإًراداث غٌر امَفطٌت )ىنٌار رًال(

 جطىراث الإًراداث امَفطٌت )ىنٌار رًال(

89% 90% 87% 89% 85% 90% 93% 92% 90% 87%

73%
62%

11% 10% 13% 11% 15% 10% 7% 8% 10% 13%

27%
38%

 بًشاداخ هٌش ٌٟؼٌح بًشاداخ ٌٟؼٌح
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 2017اٌٜٗضاٌٟح اٗلاٛح ٗ٘عل٨دًح 

 )دذٜح( 2016ا٠ٗذائع اٜٗاٌٗح ٗ٘لاٚ اٜٗاٍٗ اٗؼاٍٗ 

 اميصروفاث

% ك١ اٜٗصش٧ًاخ اِٜٗذسج ًٍ 1.8ٌٛ٘اس سًاٖ، ًٌٜا اٟخٌظر ة٠عتح  978اٗذٍ ة٘ور  2015% ك١ ٛعذ٨ا٤ا كاٚ 15.6ٌٛ٘اس سًاٖ ةاٟخٌاض  *825ة٘ور اٜٗصش٧ًاخ اٗلاٛح 

ك٘ى اٜٗشاسًم ة٠اء ك٘ى شي ٧ًلذتش ٤زا ٨٤ ؤ٧ٖ اٟخٌاض ٜٗ٘صش٧ًاخ اٌٗلٌ٘ح ك١ اِٜٗذسج خلاٖ اٗلِذ الأخٌش. ٧كض٩ ةٌاٞ اٌٜٗضاٌٟح ٤زا الاٟخٌاض بٗى دشاطم ٧دٌشج اٗص —اٌٜٗضاٌٟح 

ةٜا ٥ًٌا ٛصش٧ًاخ اٜٗعذؼِاخ  2016الإطشاءاخ اٗذٍ ادخزد٥ا اٗؼ٨ٔٛح خلاٖ اٗلاٚ ة٥ذي طتؽ الاٌٟاَ ٧ٛشاطلح اٜٗشاسًم اِٗائٜح ٧اٗظذًذج. ٧ة٘ى بطٜاٍٗ اٜٗصش٧ًاخ ٗلاٚ 

 ٌٛ٘اس سًاٖ. 930ٗلأك٨اٚ اٗعاةِح ٧ٛصش٧ًاخ ٨ٜٛٗح ١ٛ ا٨ٌٗائع ٟؼ٨ 

 امعجز اميامٍ

. ٤زا اٗلظض ًٍ اٌٜٗضاٌٟح ٨٤ اٗشاٗص 2015ٌٛ٘اس سًاٖ كاٚ  366ٌٛ٘اس سًاٖ ِٛاةٙ  *297ٟؼ٨  2016ة٠اءً ك٘ى اٜٗلؼٌاخ اٗعاةِح، ة٘ى اٗلظض ًٍ اٌٜٗضاٌٟح اٗلاٛح ٗ٘ذ٧ٗح خلاٖ اٗلاٚ 

٨ّٖ اٗلظض ١ٛ خلاٖ الاُذشاض ١ٛ الأظ٨اَ اٜٗؼٌ٘ح ٧اٗذ٧ٌٗح، ػٌص ة٘ى بطٜاٍٗ الإصذاساخ لأد٧اخ اٗذ١ً  326ك٘ى اٗذ٨اٍٗ، ٦٠ٔٗ طاء ؤُٙ ١ٛ اٗلظض اِٜٗذس ك٠ذ  ُٛ ٌٛ٘اس سًاٖ. ٧ُذ 

 ٌٛ٘اس سًاٖ. 200.1اٜٗؼٌ٘ح ٧اٗذ٧ٌٗح ٧اِٗش٧ض خلاٖ اٗع٠ح اٜٗاٌٗح اٗؼاٌٗح ُشاةح 

 امدًُ امعاو

% ١ٛ ا٠ٗادع اٜٗؼٍ٘ الإطٜاٍٗ. ٧طاء اٗذ١ً اٗلاٚ اٜٗؼٍ٘ ك٠ذ 12.3ٌٛ٘اس سًاٖ، ًشٔٙ ٛا ٟعتذ٦  316.5ٚ ٛا ٛظ٨ٜكح 2016ظظٙ بطٜاٍٗ ػظٝ اٗذ١ً اٗلاٚ ًٍ ٥ٟاًح اٗع٠ح اٜٗاٌٗح 

 ٌٛ٘اس سًاٖ. 5.4ٌٛ٘اس سًاٖ. ٧ًذ٨ُم ؤٞ دت٘ى خذٛح اٗذ١ً اٗلاٚ اٜٗعذدج خلاٖ اٗلاٚ اٗؼاٍٗ  103.1ٌٛ٘اس سًاٖ، ًٌٜا ة٘ى اٗذ١ً اٗلاٚ اٗخاسطٍ  213.4

 الاححٌاطٌاث امعاىت مندومت

، ٛم اظذخذاٚ طضء ١ٛ الاػذٌاػٍ ٗذ٨ًٜٙ 2015ٌٛ٘اس سًاٖ ًٍ ٥ٟاًح كاٚ  2،312ٌٛ٘اس سًاٖ ِٛاةٙ  2،039ٗذصٙ بٗى  2016دشاطلر الاػذٌاػاخ اٗلاٛح ٗ٘ذ٧ٗح ػذى ٥ٟاًح ؤٓذ٨ةش 

 ٚ.2016ةاٍُ كظض ا٨ٜٗاصٟح ٗ٘ع٠ح اٜٗاٌٗح اٗؼاٌٗح 

 

 

 جطىر الاححٌاطٍ امعاو مندومت )ىنٌار رًال( إجيامٍ امدًُ امعاو )ىنٌار رًال( وٍسبحه ىُ امَاجج الإجيامٍ اميحنٍ
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581
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 * لا دشٜٙ دع٨ًح اٗذًلاخ اٜٗعذؼِح ٗلأك٨اٚ اٗعاةِح.
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 2017اٌٜٗضاٌٟح اٗلاٛح ٗ٘عل٨دًح 

 2017اٌٜٗضاٌٟح اٗلاٛح ٗ٘ذ٧ٗح ٗ٘لاٚ اٜٗاٍٗ اِٗادٚ  

 الإًراداث

ٌٛ٘اس سًاٖ ةاسدٌاق ة٠عتح  692ك٠ذ  2017ُذّسخ اٗؼ٨ٔٛح اٗعل٨دًح الإًشاداخ اٜٗذ٨ُلح ٗلاٚ 

. ٧ُذ ًل٨د رٕٗ طـضئـٌـاً بٗـى اسدـٌـاق ٛـلـذٖ 2016% ك١ الإًشاداخ اٜٗذ٨ُلح خلاٖ اٗلاٚ 31

ٛـ٘ـٌـاس سًـاٖ  480ؤظلاس ا٠ٌٗؽ اٜٗذ٨ُلح ٗ٘لاٚ اِٗادٚ. ٧ُذ ُذسخ الإًشاداخ ا٠ٌٗؼٌح ةــ٠ـؼـ٨ 

% 6.5% ك١ اٗلاٚ اٗؼاٍٗ. ًٍ ػ١ٌ، ًذ٨ُم ؤٞ د٨ٜ٠ الإًشاداخ هٌش ا٠ٌٗؼٌح ة٠عتح 46ةضًادج 

 ٌٛ٘اس سًاٖ.  212ك١ اٗلاٚ اٗؼاٍٗ، ٗذصٙ بٗى 

ؤًظًا ١ٛ اٜٗذ٨ُم ؤٞ دتذؤ اٗؼ٨ٔٛح خلاٖ اٗلاٚ اِٗادٚ ةذؼتٌّ ٛظ٨ٜكح ١ٛ اٗذذاةٌش اٗـظـذًـذج 

ـا،  ًٌ ٗذلضًض الإًشاداخ اٗؼ٨ٌٔٛح هٌش ا٠ٌٗؼٌح، ٧اٗذٍ دشٜٙ سًم ؤظلاس اٗؼاُـح ٧اٗـٜـٌـا٢ دـذسًـظـ

% ك٘ى اٜٗشش٧ةـاخ ٧50ًشض ِٛاةٙ اٜٗاٍٗ ك٘ى ا٨ٗاًذ١ً، ٧ٓزٕٗ ًشض طشائث ة٠عتح 

% ك٘ى اٗذتى ٧ٛشش٧ةاخ اٗؼاُح. ٤زا ةـالإطـاًـح بٗـى سظـ٨ٚ 100اٗواصًح، ٧طشائث ة٠عتح 

 اٗذإشٌشاخ ٧سظ٨ٚ اٗخذٛاخ اٗت٘ذًح ٧اِٗش٧ًح اٗذٍ دٝ دؼت٥ٌِا خلاٖ اٗلاٚ اٗؼاٍٗ.

 اميصروفاث

% ك١ ػـظـٝ 8ٌٛ٘اس سًاٖ، ؤي ةضًادج  890ك٠ذ  2017ُذسخ اٜٗصش٧ًاخ اٗلاٛح ٗ٘ع٠ح اٜٗاٌٗح 

ٌٛ٘اس سًاٖ. ٧دلٔغ ٤ز٢ اٜٗصش٧ًاخ  **825اٗذٍ ة٘ور  2016اٜٗصش٧ًاخ اٜٗذ٨ُلح ٗ٘لاٚ 

 اٜٗشدٌلح اظذلذاد اٗؼ٨ٔٛح ٗذكٝ الاُذصاد ك٘ى اٗشهٝ ١ٛ ٤ت٨غ الإًشاداخ. 

ًٌٜا ًذلّ٘ ةت٨٠د الاٌٟاَ اٗشئٌعٌح، ًإدٍ ًٍ اِٜٗذٛح ة٠ذ ُؼاق اٗذل٘ـٌـٝ ٧دـذسًـث اٗـِـ٩٨ 

% ١ٛ بطٜاٍٗ اٜٗصش٧ًاخ(، ةٌـ٠ـٜـا 22.5ٌٛ٘اس سًاٖ ) 200اٗلاٛ٘ح ةٜصش٧ًاخ ِٛذسج ةؼذ٧د 

% ١ٛ بطٜاٍٗ اٜٗصش٧ًاخ(، سٝ ُؼاق 21ٌٛ٘اس سًاٖ ) 190ًإدٍ ساٌٟاً اِٗؼاق اٗلعٔشي ةٜت٘ى 

% ٛـ١ بطـٜـاٗـٍ اٗـٜـصـش٧ًـاخ(، سـٝ 13.5ٌٛ٘اس سًاٖ ) 120اٗصؼح ٧اٗذ٠ٌٜح الاطذٜاكٌح ةـ٠ؼ٨ 

 % ١ٛ بطٜاٍٗ اٜٗصش٧ًاخ اِٜٗذسج(.12ٌٛ٘اس سًاٖ ) ٧107ػذج اٗتشاٛع اٗلاٚ ةٜت٘ى 

 42اٗذٍ خصص ٥ٗا  ٧2020ُذ ؤخزخ اٌٜٗضاٌٟح ًٍ الاكذتاس ٛتادساخ ةشٟاٛع اٗذؼ٨ٖ ا٨ٗػ٠ٍ 

الاي ٧ػـذج ظـٔـ٠ـٌـح  10ٛظٜـلـاخ ظـٔـ٠ـٌـح دشـذـٜـٙ كـ٘ـى  5ٌٛ٘اس سًاٖ، ٧ٛشاسًم لإٟشاء 

ٛظٜم ٧ٛذسظح، ٧اظـذـٜـشاس ةـشٟـاٛـع الاةـذـلـاز  ٧1,376ٛذ٠ًذ١ٌ ػتٌح، ةالإطاًح بٗى د٠ٌٌز 

ٌٛ٘ـاس  16.5آلاي ػاٗث ٧ػاٗتح ٛم ٛشا٥ًٌِٝ ة٠ٌِاخ دت٘ى ةؼذ٧د  207اٗخاسطٍ ٜٗا ًضًذ ك١ 

ٛؼؼاخ د٠ٌِح. بطاًح  5ٛؼؼاخ ٛلاٗظح اٗصشي ٧ 7ظذ٧د ٧ 6سًاٖ، ٧ٓزٕٗ ٛشاسًم ٗذ٠ٌٌز 

 بٗى اٜٗشاسًم اٗذٍ ظتّ اكذٜاد٤ا ١ٛ ٨ًائع ٌٛضاٌٟاخ اٗع٨٠اخ اٜٗاٌٗح اٗعاةِح.

 امعجز اميامٍ 

ٌٛ٘اس سًـاٖ  198ٚ ك٠ذ 2017دِذس اٗؼ٨ٔٛح ٌُٜح اٗلظض ًٍ اٌٜٗضاٌٟح اٗلاٛح ٗ٘ذ٧ٗح خلاٖ كاٚ 

% ك١ ٛعذ٨ا٢ ًٍ ٥ٟـاًـح 33% ١ٛ ا٠ٗادع اٜٗؼٍ٘ الإطٜاٍٗ، ٧ةاٟخٌاض ُذس٢ ٧7.7ة٠عتح 

. ١ٛ ا٠ٜٗذـش ؤٞ ًذٝ د٨ًٜٙ طاٟث ١ٛ كظض ا٨ٜٗاصٟح ١ٛ خـلاٖ بصـذاس ؤد٧اخ دًـ١ 2016كاٚ 

 كاٚ طذًذج ٧ًِاً لاظذشادٌظٌح اٗذ١ً اٗلاٚ، ةالإطاًح بٗى اٗذؼ٨ًٙ ١ٛ الاػذٌاػٍ.

 

 جطىراث إجيامٍ الإًراداث امعاىت )ىنٌار رًال(

 حسب امقطاع 7102اميصروفاث اميقدرة معاو 

 جطىراث فائض )عجز( اميٌزاٌٍت امعاىت مندومت

 ٌٛ٘اس سًاٖ ػعث اِٗؼاق 2017اٜٗصش٧ًاخ اِٜٗذسج ٗلاٚ 

 27 ُؼاق الإداسج اٗلاٛح

 191 اِٗؼاق اٗلعٔشي

 97 ُؼاق الأ١ٛ ٧ا٠ٜٗاػّ الإداسًح

 48 ُؼاق اٗخذٛاخ اٗت٘ذًح

 200 ُؼاق اٗذلٌ٘ٝ

 120 ُؼاق اٗصؼح ٧اٗذ٠ٌٜح الإطذٜاكٌح

 47 ُؼاق ا٨ٜٗاسد الاُذصادًح

 52 ُؼاق اٗذظ٥ٌضاخ الأظاظٌح ٧ا٠ِٗٙ

 108 ٧ػذج اٗتشاٛع اٗلاٛح

 098 الإجمالي

 جطىراث اميصروفاث امعاىت )ىنٌار رًال(
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674 643
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ذلٌ٘ٝ  ُؼاق اٗ

 اِٗؼاق اٗلعٔشي

ذ٠ٌٜح الإطذٜاكٌح صؼح ٧اٗ  ُؼاق اٗ

 ٧ػذج اٗتشاٛع اٗلاٛح

٠ٜاػّ الإداسًح  ُؼاق الأ١ٛ ٧اٗ

ِٙ٠ ذظ٥ٌضاخ الأظاظٌح ٧اٗ  ُؼاق اٗ

 ُؼاق اٗخذٛاخ اٗت٘ذًح

٨ٜاسد الاُذصادًح  ُؼاق اٗ

لاٛح  ُؼاق الإداسج اٗ

218 
280 
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581 

(87)

88 
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374 

180 

(66)

(367)
(297)

(402)

 ** لا دشٜٙ دع٨ًح اٗذًلاخ اٜٗعذؼِح ٗلأك٨اٚ اٗعاةِح.

 . 2016* ك٠ذ بطاًح دع٨ًح اٗذًلاخ اٜٗعذؼِح ٗلأك٨اٚ اٗعاةِح بٗى ظ٠ح 
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 2017اٌٜٗضاٌٟح اٗلاٛح ٗ٘عل٨دًح 

 2017ٚالإصلاػاخ الاُذصادًح ٧اٜٗاٌٗح ٧ا٥ٌٌٗٔ٘ح ٗلاٚ 

لاُذصاد اٗعل٨دي ةاٗذوٌشاخ ش اششكر اٜٜٗ٘ٔح ًٍ بطشاء ٛظ٨ٜكح ١ٛ الإصلاػاخ الاُذصادًح ٧اٜٗاٌٗح ٧ا٥ٌٌٗٔ٘ح ةلذ ا٥ٗت٨غ اٗؼاد ًٍ ؤظلاس ا٠ٌٗؽ ٧رٕٗ ١ٛ ؤطٙ دٌِ٘ٙ دإس

 اٗع٘تٌح ًٍ ؤظلاس ا٠ٌٗؽ اٗلاٌٜٗح ١ٛ٧ ؤ٤ٝ دٕ٘ الإطشاءاخ ةشٟاٛع اٗذ٨اصٞ اٜٗاٍٗ:

 برنامج الجوازن المالي

 ٚ ١ٛ خلاٖ اٜٗؼا٧س اٗذاٌٗح: 2020ؤػِ٘ر اٗؼ٨ٔٛح ةشٟاٛع ٗذؼٌِّ اٗذ٨اصٞ اٜٗاٍٗ ٓظضء ٛـ١ الإصلاػاخ اٜٗاٌٗح، ٥ً٧ذي بٗى دؼٌِّ ٌٛضاٌٟح ٛذ٨اصٟــح ةؼ٨ٖ٘ كاٚ 

 دلضًض اظذذاٛح الإًشاداخ اٗؼ٨ٌٔٛح ١ٛ خلاٖ د٠ٌٜح الإًشاداخ ا٠ٌٗؼٌح. ▪

 دؼع١ٌ ٧دششٌذ الإٌٟاَ اٗشؤظٜاٍٗ ٧اٗذشوٌٍ٘. ▪

 بٗواء الإكاٟاخ هٌش ا٨ٜٗط٥ح ٧د١ٌٜٔ ا٨ٜٗاػ١ ١ٛ الاظذ٥لاْ ةٜعا٧ٌٗح. ▪

 اظذذاٛح ا٨ٜ٠ٗ الاُذصادي ًٍ اِٗؼاق اٗخاص. ▪

 دكٝ اِٗؼاق اٗص٠اكٍ. ▪

 ٧ُذ ةذؤخ اٗذ٧ٗح ًٍ د٠ٌٌز كذد ١ٛ ٤ز٢ الإصلاػاخ دذظ١ٜ:

ٛتادسج ٗشًم ٌٓاءج الإٌٟاَ اٗذشوٌٍ٘ ًٍ ُؼاكاخ ٛخذٌ٘ح، ةالإطاًح بٗى بصلاغ الإٌٟاَ اٗشؤظٜاٍٗ  100دششٌذ ا٠ٌِٗاخ اٗشؤظٜاٌٗح ٧اٗذشوٌٌ٘ح كتش دؼ٨ًش ؤٓشش ١ٛ  ▪

 ًٍ سلاز ٧صاساخ سئٌعٌح ٤٧ٍ اٗصؼح ٧اٗذلٌ٘ٝ ٧اٗشا٧ٞ اٗت٘ذًح ٧اِٗش٧ًح.

 ٛشاطلح اٗتذلاخ ٧اٗللا٧اخ. ▪

 بصلاغ ؤظلاس اٗؼاُح ٧اٌٜٗا٢، ػٌص دٝ اٗلٜٙ ةاٜٗشػ٘ح الأ٧ٌٗح ٗذلذًٙ ؤظلاس اٗت٠ض١ً ٧ا٥ٔٗشةاء ٧اٌٜٗا٢. ▪

 الإًشاداخ اٗؼ٨ٌٔٛح هٌش ا٠ٌٗؼٌح، ػٌص دٝ ٛشاطلح ةلع اٗشظ٨ٚ اٗؼاٌٗح اٜٗخذٌ٘ح. ▪

 بكاٟاخ الأظش كتش ةشٟاٛع ػعاب ا٨ٜٗاػ١. ▪

ٝ ٨ٜٟ اِٗؼاق دك ةالإطاًح بٗى ؤخز٤ا خؼ٨اخ ًٍ ٛظالاخ ؤخش٩ ٗذلضًض ٧طل٥ا اٜٗاٍٗ ٤٧ٍ اٗخصخصح، بصلاغ اِٗؼاق اٗلاٚ، ٧ظٌاظح بداسج اٗذ١ً، ةالإطاًح بٗى ▪

 اٗخاص ١ٛ خلاٖ دؼ٦ً٘٨ ١ٛ الاكذٜاد اٍٗٔ٘ ك٘ى اٗصشي اٗؼ٨ٍٔٛ بٗى اٗذشٌٓض ك٘ى د٘تٌح اٗؼ٘ث اٜٗؼٍ٘ ٧اٗذ٧ٍٗ.
 

 المقابل المالي على الوافدين

ٚ 2018سًاٖ شــ٥شًا ٗــٔٙ كاٛٙ ٧اًذ ًٍ اِٗؼاق اٗخــاص ًضًذ ك٘ى كذد اٗلا١ٌ٘ٛ اٗعـــل٨د١ًٌ ٥ًٌا. ٧ٛم ةذاًح  200ػاٌٗاً، دذًم ا٠ٜٗشـــأخ ًٍ اِٗؼـــاق اٗخاص ِٛاةٙ ٛاٍٗ ُذس٢ 

ٚ. ٧د٥ذي اٗؼ٨ٔٛح ١ٛ رٕٗ بكؼاء اِٗؼاق اٗخاص 2020سًاٖ ك٘ى ٓٙ كاٛٙ ٧اًذ ًٍ اِٗؼاق اٗخاص، ٧ظذضًذ اٗشظ٨ٚ ةشٔٙ دذسًظٍ ػذى كاٚ  300ظٌذٝ ًشض سظ٨ٚ دتذؤ ١ٛ 

سًاٖ ك٘ى ٓٙ ٛشاًّ ؤ٧ ٛشاًِح ٗٔٙ ٧اًذ ةذءاً ١ٛ ٠ٛذصٍ اٗلاٚ اِٗادٚ، ٧رٕٗ  100داًلًا بطاًٌا ٗذ٨ؿٌٍ كذد ؤٓتش ١ٛ ا٨ٜٗاػ١ٌ٠. ةالإطاًح بٗى رٕٗ، ظذؼتّ سظ٨ٚ ُذس٤ا 

 ٗ٘ؼذ ١ٛ اٗذإسٌشاخ ك٘ى الأظش اٗذٍ ٗذ٥ًا ؤػٌاٖ ٛ٘ذؼ١ٌِ ًٍ اٜٗذاسط.

ًٍ  ًذجٚ د٠ٌٌز اٜٗشػ٘ح الأ٧ٗى ١ٛ ًشض سظ٨ٚ اٗذإشٌشاخ ٧سظ٨ٚ اٗخذٛاخ اٗت٘ذًح ٧اِٗش٧ًح. ١ٛ٧ شإ٦ٟ ؤٞ ًعا٤ٝ دؼصٌٙ ٤ز٢ اٗظشائث ٧اٗشظ٨ٚ اٗظذ٧2016ُذ ش٥ذ اٗلاٚ 

 ٚ. 2020ٌٛ٘اس سًاٖ ةؼ٨ٖ٘ كاٚ  152دلضًض الإًشاداخ اٗؼ٨ٌٔٛح هٌش ا٠ٌٗؼٌح، ٧اٗزي ًذ٨ُم ؤٞ دصٙ الإًشاداخ الإطاًٌح بٗى 

 ضريبة المنججات الضارة

ٚ ظذؼتّ طشًتح اٗع٘م ا٠ٜٗذِاج ك٘ى اٗع٘م 2017ٛم ةذاًح اٗشةم اٗشاٍٟ ١ٛ كاٚ 

اٜٗذلِ٘ح ةا٠ٜٗذظاخ اٗظاسج، ٛشٙ اٗذتى ٧اٜٗشش٧ةاخ اٗواصًح ٧ٛشش٧ةاخ اٗؼاُح. 

٧دذسط اٗؼ٨ٔٛح د٨ظٌم ٟؼاَ اٗظشائث ٗذشٜٙ اٜٗشش٧ةاخ ٧اٜٗإ٨ٓلاخ اٗعٔشًح 

 اٗذٍ دع٥ٝ ًٍ اسدٌاق ٛلذٖ اٟذشاس اٗع٠ٜح ٧اٗعٔشي ًٍ اٜٜٗ٘ٔح.

 ضريبة القيمة المضافة

ظذؼتّ طشًتح اٌِٜٗح اٜٗظاًح ك٘ى طٌٜم ا٠ٜٗذظاخ ٧اٗخذٛاخ ًٍ اٗشةم الأ٧ٖ ١ٛ 

 100ٚ دٜاشٌاً ١ٛ ادٌاَ د٧ٖ ٛظ٘غ اٗذلا٧ٞ اٗخٌ٘ظٍ. ٧ظٌذٝ اظذش٠اء ُشاةح 2018

 ظ٘لح ؤظاظٌح ١ٛ اٗظشًتح.
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 2017اٌٜٗضاٌٟح اٗلاٛح ٗ٘عل٨دًح 

 اٗذؼ٨ساخ الاُذصادًح

 الاقحصاد امعاميٍ

٧ًِا ٗتٌاٟاخ ص٠ذ٧َ ا٠ِٗذ اٗذ٧ٍٗ، ١ٛ اٜٗذ٨ُم ؤٞ ٨ٜ٠ً الاُذصاد اٗلاٍٜٗ ة٠عتح 

. ١ٛ طاٟث آخش، دذ٨ُم ٠ٛـٜح 2016% ًٍ 3.1% ة٥٠اًح اٗلاٚ اِٗادٚ ِٛاسٟح ةـ٨ٜ٠ 3.4

% ٌٗصٙ 1.1ؤ٧ةٕ اسدٌاق ٛلذٖ اٗؼ٘ث اٗلاٍٜٗ ك٘ى ا٠ٌٗؽ خلاٖ اٗلاٚ اِٜٗتٙ ة٠عتح 

 ٨ٌ٘ٛٞ ةشٌٛٙ ٨ًٌٛاً. 95.3ك٠ذ 

 امَاجج اميحنٍ الإجيامٍ

١ٛ اٜٗذ٨ُم ؤٞ ًت٘ى ا٠ٗادع اٜٗؼ٘ى الإطٜاٍٗ ةالأظلاس اٗظاسًح خلاٖ ٤زا اٗلاٚ ٟؼ٨ 

، ٛم دشاطم ا٠ٗادع الإظٍٜ 2015% ك١ كاٚ 1.86ٌٛ٘اس سًاٖ ةاٟخٌاض ة٠عتح  2،399

%، ٧رٕٗ ك٘ى اٗشهٝ ١ٛ ٨ٜٟ اِٗؼاق اٗؼ٨ٍٔٛ هٌش 9.75ِٗ٘ؼاق ا٠ٌٗؼٍ ة٠عتح 

%، ٧ًلٔغ 1.1% ٧ِٛاةٙ ٨ٜٟ ا٠ٗادع اٗخاص هٌش ا٠ٌٗؼٍ ة٠عتح 1.76ا٠ٌٗؼٍ ة٠عتح 

ٚ 2016رٕٗ ا٨ٜ٠ٗ الإًظاةٍ اٗذٍ ش٥ذد٦ اٗلذًذ ١ٛ الأٟشؼح الاُذصادًح خلاٖ كاٚ 

%( ٧ٟشاغ ا٥ٔٗشةاء ٧اٗواص ١ٛ٧5.9 ؤةشص٤ا ٟشاغ ٌٛ٘ٔح اٜٗعا١ٓ )ػِّ اسدٌاق ة٠عتح 

 %(.4.86)اسدٌاق ة٠عتح 

% 1.4، ١ٛ اٜٗذ٨ُم اسدٌاق ا٠ٗادع اٜٗؼٍ٘ الإطٜاٍٗ ة٠عتح ٧2010ةالأظلاس اٗشاةذح ٗلاٚ 

% 0.51% ٧اِٗؼاق اٗؼ٨ٍٔٛ هٌش ا٠ٌٗؼٍ ة٠عتح 3.37ةذكٝ ١ٛ ٨ٜٟ اِٗؼاق ا٠ٌٗؼٍ ةـ 

%. ٧ٟلذِذ ؤٞ دإخش اٗؼ٨ٔٛح ًٍ ظذاد ٨ٜٟ٧0.11 اِٗؼاق اٗخاص هٌش ا٠ٌٗؼٍ ة٠عتح 

 11ؤد٩ ٗذتاػا اِٗؼاق اٗخاص اٗوٌش ٌٟؼٍ بٗى  2015ٛعذؼِاخ اِٗؼاق اٗخاص ة٥٠اًح 

 ِٟؼح ؤظاط ًِؽ.

 امقطاع اميصرفٍ وامَقدي 

، ػٌص ٟٜا 2016ش٥ذ اٗلشض ا٠ِٗذي ةص٨س اٗشلاز دتاػا ًٍ ٛلذٖ ا٨ٜ٠ٗ خلاٖ كاٚ 

( )دشٜٙ ا٠ِٗذ اٜٗذذا٧ٖ خاسض اٜٗصاسي، ا٨ٗدائم 3كشض ا٨ِ٠ٗد ةص٨سد٦ اٗشاٛ٘ح )ٞ 

% 0.64دؼر اٗؼ٘ث، ا٨ٗدائم الادخاسًح ٧اٗض٠ٌٛح ٧ا٨ٗدائم الأخش٩ شتح ا٠ِٗذًح( ة٠عتح 

، ٧ًلذ ٤زا ا٨ٜ٠ٗ ٨٤ الأدٟى ًٍ ٌٟغ اٌٗذشج ةلذ كاٚ 2016ؤش٥ش ١ٛ كاٚ  10ًٍ ؤ٧ٖ 

ٟؼ٨  ٧2013 ٧2014 2015ؤش٥ش ١ٛ ؤك٨اٚ  10، ػٌص ة٘ى ٛلذٖ ا٨ٜ٠ٗ ًٍ ؤ٧ٖ 2010

( بٗى 3% ك٘ى اٗذ٨اٍٗ، ٧ًشطم اٟخٌاض اٗلشض ا٠ِٗذي )ٞ %10.40 ٧ %14.74، 3.94

 اٟخٌاض ٛلذٖ ا٨ٜ٠ٗ ًٍ بطٜاٍٗ ا٨ٗدائم ًٍ اِٗؼاق اٜٗصشًٍ.

ٌٛ٘اس سًاٖ  1,669ٟؼ٨  2016ة٘ور اطٜاٍٗ ٛؼ٨٘ةاخ اٜٗصاسي اٗعل٨دًح ة٥٠اًح ؤٓذ٨ةش 

، ٧ٛش٘ر اٜٗؼ٨٘ةاخ ١ٛ اِٗؼاق اٗخاص ٟؼ٨ 2016% ٠ٛز ةذاًح كاٚ 10.3ة٨ٜ٠ ًت٘ى 

% ١ٛ بطٜاٍٗ اٜٗؼ٨٘ةاخ ة٠ٌٜا ظا٤ٜر اٜٗؼ٨٘ةاخ ١ٛ اٗؼ٨ٔٛح ٧اٗظ٥اخ شت٦ 86

%، ك٘ى اٗذ٨اٍٗ. 0.3% 13.6٧اٗؼ٨ٌٔٛح ١ٛ ط٥ح ٧اٜٗاظعاخ هٌش اٜٗاٌٗح ٟؼ٨ 

ٌٛ٘اس سًاٖ  227ٛعظ٘ح  ٧2004اسدٌلر اٜٗؼ٨٘ةاخ اٗؼ٨ٌٔٛح بٗى ؤك٘ى ٛعذ٩٨ ٠ٛز 

 .2015ٌٛ٘اس سًاٖ ًٍ ٥ٟاًح  124ًٍ ػ١ٌ ٓاٟر ك٠ذ ٛعذ٩٨ 

% ِٛاسٟح 0.3ة٠عتح  2016ًٌٜا ًذلّ٘ ةا٨ٗدائم، اسدٌلر ا٨ٗدائم الإطٜاٌٗح ة٥٠اًح ؤٓذ٨ةش 

 % ١ٛ بطٜاٍٗ ا٨ٗدائم.٧17.7ٛش٘ر ا٨ٗدائم اٗؼ٨ٌٔٛح  2015ة٥٠اًح 

 

 2010ا٠ٗادع الإطٜاٍٗ اٜٗؼٍ٘ ةالأظلاس اٗشاةذح ٗلاٚ 

 )ٌٛ٘اس سًاٖ(
 ا٨ٜ٠ٗ 2016 2015

%3.4 1,136 1,099 اِٗؼاق ا٠ٌٗؼٍ  

%0.2 1,429 1,425 اِٗؼاق اٗوٌش ا٠ٌٗؼٍ  

%0.1 1001 999 اِٗؼاق اٗخاص −  

%0.5 428 426 اِٗؼاق اٗؼ٨ٍٔٛ −  

%1.6 2,564 2,524 ا٠ٗادع اٜٗؼٍ٘ الإطٜاٍٗ ٛا كذا سظ٨ٚ الاظذٌشاد  

%(22.2) 16.443 21.125 سظــ٨ٚ الاظذٌشاد  

%1.4 2,581 2,545 الناثج المحلي الإجمالي  

 جطىراث ودائع اميصارف )ىنٌار رًال(

 ىطنىباث اميصارف )ىنٌار رًال(

 )ىنٌار رًال( 3جطىراث عرض امَقىد ٌ 
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 2017اٌٜٗضاٌٟح اٗلاٛح ٗ٘عل٨دًح 

 اٗذؼ٨ساخ الاُذصادًح

 امرقً امقٌاسٍ محكنفت اميعٌشت

% كٜا ٓاٞ ك٦ٌ٘ ًٍ اٗلاٚ اٗعاةّ. ٧ُذ ش٥ذخ ٛاششاخ اِٗؼاكاخ اسدٌاكا ةص٨سج بطٜاٌٗح ٧ٗٝ ٠ًخٌع ظ٩٨ سلاسح 3.4اسدٌم اٗشُٝ اٌِٗاظٍ اٗلاٚ ة٥٠اًح ؤٓذ٨ةش ةٜلذٖ 

%(. ًٌٜا ظظٙ ٛاشش اٗذتى اٗضًادج الأك٘ى ػٌص اسدٌم ة٠ؼ٨ 1.3-%(، ٧ٛاشش اٜٗؼاكٝ ٧الأهزًح )1-%(، ٛاشش اٗذش٧ًؽ ٧اٗشِاًح )2.1-ٛاششاخ ٤ٍ ٛاشش الأهزًح ٧اٜٗشش٧ةاخ )

%. ١ٛ ط٥ح ؤخش٩ طاءخ اُٙ الاسدٌاكاخ ًٍ ٛاشش 6%، سٝ ٛاشش اٗصؼح ةاسدٌاق 6.5%، سٝ ٛاشش اٗع١ٔ ٧اٌٜٗا٢ ٧ا٥ٔٗشةاء ةضًادج 7.3%، ٦ًٌ٘ ٛاشش ا٠ِٗٙ ةاسدٌاق 20.5

 %.2.6% ٗٔٙ ٥٠ٛٝ، سٝ ٛاشش اٗع٘م ٧اٗخذٛاخ اٜٗذ٨٠كح ةضًادج 1.9%، سٝ ٓٙ ١ٛ ٛاششي اٗذلٌ٘ٝ ٧ٛاشش دإسٌص ٧دظ٥ٌضاخ ا٠ٜٗضٖ ة٠ؼ٨ 1.7الادصالاخ ةاسدٌاق ُذس٢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 امحجارة امخارجٌت

ا ٗ٘ذِذًشاخ الأ٧ٌٗح ٥ٌ٘ٗئح اٗلاٛح ٗلإػصاء، ظظ٘ر اٗصادساخ اٗع٘لٌح ٧اٗخذٌٛح ٗ٘لاٚ  ًِ ٌٛ٘اس سًاٖ، ٧ة٘ور اٗصادساخ اٗتذش٧ٌٗح  731% ٗذصٙ بٗى 10.48اٟخٌاطا ة٠عتح  ٧2016ً

% 23.42% ةاِٜٗاسٟح ٛم ٌُٜذ٥ا ١ٛ اٗلاٚ اٗعاةّ. ٜٓا اٟخٌظر ا٨ٗاسداخ ٗع٘لٌح ٧اٗخذٌٛح ة٠عتح 12ٌٛ٘اس سًاٖ ةاٟخٌاض  ٥٠ٛ503ا ةٜا ٥ًٌا ا٠ٜٗذظاخ اٜٗٔشسج ٧اٗواص اٗؼتٌلٍ 

 ٌٛ٘اس سًاٖ. 728ٗذصٙ بٗى 

 ا٨ٜ٠ٗ 2016 2015 بطٜاٍٗ اٗصادساخ ٧ا٨ٗاسداخ )ٌٛ٘اس سًاٖ(

%(10.5) 732 818 بطٜاٍٗ اٗصادساخ اٗع٘لٌح ٧اٗخذٌٛح  

%(11.8) 673 763 اٗصادساخ اٗع٘لٌح −  

%(12.1) 504 573 اٗصادساخ اٗع٘لٌح اٗتذش٧ٌٗح  

%(10.7) 170 190 اٗصادساخ اٗع٘لٌح هٌش اٗتذش٧ٌٗح  

%7.7 58 54 اٗصادساخ اٗخذٌٛح −  

       

%(23.4) 728 951 بطٜاٍٗ ا٨ٗاسداخ اٗع٘لٌح ٧اٗخذٌٛح  

%(24.8) 493 655 ا٨ٗاسداخ اٗع٘لٌح −  

%(20.5) 235 296 ا٨ٗاسداخ اٗخذٌٛح −  

 امرقً امقٌاسٍ محكنفت اميعٌشت

100.0
106.1 110.5 114.7 119.0 122.4 126.7 130.1 132.9 137.8
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 2017اٌٜٗضاٌٟح اٗلاٛح ٗ٘عل٨دًح 

 ػعث ا٠ٗشاغ الاُذصادي 2010ٛ٘ؼّ: ا٠ٗادع الإطٜاٍٗ اٜٗؼٍ٘ ةالأظلاس اٗشاةذح ٗلاٚ 

 

 ا٨ٜ٠ٗ 2016 2015 ٌٛ٘اس سًاٖ

%0.6 60 60 اٗضساكح ـ اٗواةاخ ـ ٧الاظٜاْ  

%2.4 1,043 1,018 اٗذلذ١ً ٧اٗذؼظٌش  

%2.4 1,033 1,009 اٗضًر اٗخاٚ ٧اٗواص اٗؼتٌلٍ  −  

%(2.9) 9 10 ٟشاػاخ دلذ٠ًٌح ٧دؼظٌشًح اخش٩ −  

%3.3 308 298 اٗص٠اكاخ اٗذؼ٨ًٌ٘ح  

%14.8 96 84 دٔشًش اٗضًر −  

%(1.2) 212 215 ص٠اكاخ اخش٩ −  

%0.8 33 33 ا٥ٔٗشةاء ،اٗواص ٧اٜٗاء  

%(3.1) 121 125 اٗذشٌٌذ ٧اٗت٠اء  

%(1.2) 229 232 دظاسج اٗظٜ٘ح ٧اٗذظضئح ٧اٜٗؼاكٝ ٧ا٠ٌٗادَ  

%2.6 148 145 ا٠ِٗٙ ٧اٗذخض١ً ٧الادصالاخ  

%3.2 238 231 خذٛاخ اٜٗاٖ ٧اٗذإ١ٌٛ ٧اٗلِاساخ ٧خذٛاخ الاكٜاٖ  

%3.6 128 123 ٌٛ٘ٔح اٜٗعا١ٓ −  

%2.7 110 107 ؤخش٩ −  

%1.6 50 49 خذٛاخ طٜاكٌح ٧اطذٜاكٌح ٧شخصٌح  

%0.7 21 21 اٗخذٛاخ اٜٗصشًٌح اٜٗؼذعتح  

%1.0 07018 071,8 المجمــــــوع الفرعـــــي  

    

%0.1 354 354 ٠ٛذظ٨ اٗخذٛاخ اٗؼ٨ٌٔٛح     

%1.6 2,564 2,524 ا٠ٗادع اٜٗؼٍ٘ الإطٜاٍٗ ٛا كذا سظ٨ٚ الاظذٌشاد  

%(22.2) 16 21 سظــ٨ٚ الاظذٌشاد  

%,.1 07201 072,2 الناثج المحلي الإجمالي  
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 2017اٌٜٗضاٌٟح اٗلاٛح ٗ٘عل٨دًح 

 

 بخلاء اٜٗعا٧ٌٗح

ٜاٌٗـح ٧ٛـذًـشًـ٥ـا ٧ٛـ٨ؿـٌـٌـ٥ـا لا اٗ ةزٗر ششٓح اٗتلاد اٜٗاٌٗح ؤُصى ط٥ذ ٗ٘ذإٓذ ١ٛ ؤٞ ٛؼذ٩٨ اٜٗل٨٘ٛاخ اٜٗز٨ٓسج  ًٍ ٤زا اٗذِشًش  صؼٌؼح ٧دٌُِح ٧ٛم رٕٗ ًةٞ ششٓح اٗتلاد

 .ك١ رٕٗظح ًِذ٨ٛٞ ؤي طٜاٟاخ ؤ٧ دل٥ذاخ صشاػح ؤ٧ ط٠ٜاً ةشإٞ ٛؼذ٨ًاخ اٗذِشًش ٧لا ًذؼ٨ٜ٘ٞ ةؼشًِح ٛتاششج ؤ٧ هٌش ٛتاششج ؤي ٛعا٧ٌٗح ُا٨ٌٟٟح ٟاد

الأهـشاض د٧ٞ اٗـٜـ٨اًـِـح اٗـخـؼـٌـح  ٛـ١ لا ًظ٨ص بكادج ٟعخ ؤ٧ بكادج د٨صًم ؤ٧ بسظاٖ ٤زا اٗذِشًش ةؼشًِح ٛتاششج ا٧ هٌش ٛتاششج لأي شخص آخش ؤ٧ ٟشش٢ ٌٓ٘اً ؤ٧ طـضئـٌـاً لأي هـشض 

  .اٜٗعتِح ١ٛ ششٓح اٗتلاد اٜٗاٌٗح

 ٜٓا ٌٟ٘ر الاٟذتا٢ ةإٞ ٤ز٢ اٜٗل٨٘ٛاخ لا دشٔٙ د٨صٌح ةششاء ؤ٧ ةٌم ؤ٧ساَ ٛاٌٗح ؤ٧ لادخار ُشاس اظذشٜاسي.

 .ًلذتش ؤي بطشاء اظذشٜاسي ًذخز٢ اٜٗعذشٜش ة٠اءً ك٘ى ٤زا اٗذِشًش ظ٨اءً ٓاٞ ٌٓ٘اً ؤ٧ طضئٌاً ٨٤ ٛعا٧ٌٗذ٦ اٗٔاٛ٘ح ٧ػذ٢

عـذـشـاس اظـذـشـٜـاسي ٛـا٤ـٙ ُـتـٙ ى ٌٛٗغ ا٥ٗذي ١ٛ ٤زا اٗذِشًش ؤٞ ًعذخذٚ ؤ٧ ًلذتش ٛش٨سج ؤ٧ خٌاسًا ؤ٧ ؤي بطشاء آخش ١ًٜٔ ؤٞ ًذؼِّ ٛعذِتلا. ٗزٕٗ ًة٠ٟا ٟـ٠ـصـؽ ةـاٗـشطـ٨ق بٗـ

 .الاظذشٜاس ًٍ ٛشٙ ٤ز٢ الأد٧اخ الاظذشٜاسًح

 دؼذٌف ششٓح اٗتلاد اٜٗاٌٗح ةظٌٜم اٗؼ٨َِ اٜٗشدتؼح ة٥زا اٗذِشًش.

 اٗتلاد اٜٗاٌٗح
 

 خذٛح اٗلٜلاء
 clientservices@albilad-capital.com اٗتشًذ الاٗٔذش٧ٍٟ:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإداسج اٗلاٛح:

 0001 – 116 – 800 ا٥ٗادٍ اٜٗظاٍٟ:
 

 بداسج الأص٨ٖ
 abicasset@albilad-capital.com اٗتشًذ الاٗٔذش٧ٍٟ:

 6280 – 290 – 11 – 966+  ٤ادٍ:
 

 بداسج اٗؼٌف
 custody@albilad-capital.com اٗتشًذ الاٗٔذش٧ٍٟ:

 6259 – 290 – 11 – 966+  ٤ادٍ:
 

 

 
 

 بداسج الأةؼاز ٧اٜٗش٨سج
 research@albilad-capital.com اٗتشًذ الإٗٔذش٧ٍٟ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  ٤ادٍ:

 capital.com/research-www.albilad ا٨ُٜٗم ك٘ى اٗشتٔح:

 

  بداسج ا٨ٗظاػح
 abicctu@albilad-capital.com اٗتشًذ الاٗٔذش٧ٍٟ:

 6230 – 290 – 11 – 966+  ٤ادٍ:

 

 اٜٗصشًٌح الاظذشٜاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اٗتشًذ الاٗٔذش٧ٍٟ:

 6256 – 290 – 11 – 966+  ٤ادٍ:
 

 

 بداسج الأةؼاز ٧اٜٗش٨سج

 research@albilad-capital.com اٗتشًذ الإٗٔذش٧ٍٟ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  ٤ادٍ:

 capital.com/research-www.albilad ا٨ُٜٗم ك٘ى اٗشتٔح:

 دشٍٓ ًذكّ

 ٛذًش  بداسج الأةؼاز ٧اٜٗش٨سج

TFadaak@albilad-capital.com 

 CFAؤػٜذ ٠٤ذا٩٧، 

 ٛؼ٘ٙ ٛاٍٗ ؤ٧ٖ

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 ٛؼٜذ اٗواٗتٍ

 ٛؼ٘ٙ ٛاٍٗ

Malghalbi@albilad-capital.com 

 ٛؼٜذ ػعاٞ كؼ٦ٌ

 ٛؼ٘ٙ ٛاٍٗ

MH.Atiyah@albilad-capital.com 

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research
file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

