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ةᗫرامثᙬسلااانتفسلف

ᣠᢝاحلادهشملاو،رامثᙬسلااتاᘭجᘭتاᣂᡨسا،مهسلأاقاوسألوحءاقدصلأاولهلأاعمتاشاقنلانمدᘌدعلاتᖁᗫجأ،تاونسلارمᣢع
ᣚᡧةᘭنᚏصلامهسلأاᣢعانفاشكناᗷقلعتيامᘭفةصاخ،انقودنصةᘭجᘭتاᣂᡨساءاروقطنملانعنوᣂᢕث᜻لالءاسᘻ.ةحاتملاصرفلل

ᢝتقولا
ᣚᡧانتارارقذاختاةᘭفᘭكو،ᣠᢝاحلا

ᢝلقتلظᘘملاعلاقاوسلأاتاᘭةᚽتلعج.ماعلᜓشᣎᡧᢝمهأكردأتاشاقنلاەذهᘭقثتةᘭسملافᙬمثᖁᗫلوحن
ᣂᢕᣚᡧكفتلاةᘭفᘭك

ᢝلاعم،مهسلأاقاوسأᣂᡨكᣂᢕᡧعᣢلحتلاᘭاسلأالᣒᢝلاملامئاوقللقمعتملاᘭلا،ةᘘسملاقيقدلاثحᙬإدنᣠبلاᘭتانا،
.ᣠᢝاملاطاᘘضنلااᣢعمئاقيرامثᙬساجهنبماᣂᡨᡧللااو

ᣚᡧءاوس،رامثᙬسلااصرفلانمᘭيقتةᘭفᘭكلوحراᜓفأةكراشمᣠإرᖁᗫقتلااذهفدهي
ᢝُلص

᠔
تفضأ.رامثᙬسلالةماعةدعاقكوأانقودنصب

ةموقمقوساهنأدقتعنᣎᡨᢝلا،ᣎᡧᢝيصلاقوسلانعةلثمأبᣅᡧعم،ئداᘘملاەذهلانقᘭبطتةᘭفᘭكحيضوتلةᘭعقاوةلثمأوةلاحتاسارد
ᗷقنملقأᘭقحلااهتمᘭقᘭبعتمتتوةឝبكتاناᜓمᣂᢕظنباهتنراقمو،ومنللةᣂᢕملأااهᖁᗫᣞᢝ.تاداشرإمدقأنألمآ،كلذللاخنمᘻدعاس
.رعاشملاوأفطاوعلانمᢻًدᗷقئاقحلاوتاناᘭبلاᣢعةᘭ بمتارارقذاختاᣢعنᖁᗫمثᙬسملا

ةᗫرامثᙬسلااصرفلاوحنةرمتسمةلحر

ᣚᡧةمداقلاةصرفلادᘌدحتنإف،ةرمتسمةلحرملعتلانأام᛿ام᠍امت
ᢝᣃᡫساةكᙬئانثᘭلمعوهةᘭةمئادةᣚᡧ

ᢝلجيرماعلاᖔᗖلا᛿باᚏنحن.لات
ᙏسᙬرمثᣚᡧ

ᢝᣃᡫ᛿ل،ءًادأطسوتملاقوفتتا᜻تاهن
ُ

،ةدᘭجةرادإ،ةᘭسفانتاᘌازمᗷعتمتتتاᣃᡫ᛿نعثحᘘن.طسوتملانملقأراعسأᗷلوادت
ᣚᡧيوقلجس

ᢝصختᘭتملمعجذومن،لاملاسأرصᣌᢕᡧ،وលمتهتةرادᗷمهاسملاةحلصمᣌᢕᡧ.للاخنمᣃᡫلاەذهلثمءاᣄᡫ᛿امدنعتا
ت
ُ

.انتارامثᙬسلانامأشماهسسؤن،ةردقملاةلداعلااهتمᘭقنعمصخᗷلوادت

تاماᘘ᠍لاغ
ُ

كلذاهيفثدحᣎᡨᢝᘌلاتاقولأان᜻ل.ةلداعلااهتمᘭقنعضفخنتامار᠍دانوةعفترمتامᘭيقتبتافصلاەذهتاذتاᣄᡫ᛿لالوادت
ةداعنوكت

ً
ᣚᡧ.ةدكؤمᣂᢕغةعانصلاتاعقوتنوكتوأ،ةتقؤمةساᜓتنلاةكᣄᡫلاضرعتتوأ،تاᘌدحتداصتقلااهجاويامدنع

ᢝەذهلثم
،ةتقؤمنوكتاماᘘ᠍لاغᣎᡨᢝلا،لماوعلاەذه.ةᗷاذجتاᖔᗫتسمᣠإضافخنلالراعسلأاعفدᘌامم،نᖁᗫمثᙬسملاتاᖔᗫنعمروهدتت،فورظلا
ᣚᡧاعتلالᘘقراعسلأاضافخنانمةدافتسلالىدملالᖔᗫطرمثᙬسمللةدᖁᗫفاص᠍رفقلخت

ᢝ.

لجلأاةᣂᢕصققوسلاتاᘘلقتعملماعت

ᣚᡧاضإضافخناᣠإيدؤيامم،رعذلاᣠإرظنلايᣂᢕصقᣌᢕᡧلوادتملاعفدتلجلأاةᣂᢕصقتاᣂᢕغتلاەذه
ᢝᣚᡧ

ᢝانهو.مهسلأاراعسأᘌأᣍᡨ
ᢝ؛انرود

ᙏلسلاروعشلااذهمدختسᣎᢔᢝسازكرمءانبلانحلاصلᙬؤرانيدلنلأار᠍ظن.يرامثᗫطةᖔᗫلاەذهكلاتملاىدملاةلᣄᡫ᛿تا،ᘌاننكمᚽةلوهس
.ءاᣄᡫللةᘭلاثمةصرفانلرفويىدملاᣂᢕصقعجاᣂᡨلاف.ةᘭبلسلارعاشملاەذهزواجت

:ةᣂᢕهشلاهتراᘘعᗷةرهاظلاەذهنع،تᘭفاᗷنراولزربلأاملعملاوةمᘭقلارامثᙬساةسردملᣐᢝورلابلأا،ماهارجᣌᢕᡧماᘭ بᣂᢔّع

”.نزوةلآوه،لᖔᗫطلاىدملاᣢعن᜻ل،تᖔᗫصتةلᗷቯهᘘشأقوسلا،ᣂᢕصقلاىدملاᣢع“

،بᖁᗫقلاىدملاᣢعقوسلاەاجتانوددحᘌىدملايᣂᢕصقᣌᢕᡧلوادتملانأفᘭكماهارجحضوي،تᖔᗫصتةلᗷቯقوسلاةنراقمللاخنم
ققحᘌامم،ةᘭقᘭقحلااهتمᘭقᣠإةدᘭجلاتاᣄᡫ᛿لادوعت،لᖔᗫطلاىدملاᣢع،كلذعمو.ةᘭلاحلاقوسلارعاشماᘘ᠍لاغكلذسكعᘌثᘭح
ᣚᡧتانᚏسحتلابᛞسᚽمقافتدقلجلأايᣂᢕصقنᖁᗫمثᙬسملاكولس.نᖁᗫمثᙬسمللةسوملمدئاوع

ᢝجولونكتᘭلوصولاةلوهس.تامولعملاا
ᣚᡧرهشأةتسنملقأᣠإمهسلأاᗷظافتحلااةᣂᡨفطسوتمضافخناᣠإتدألوادتلاةلوهسوراᘘخلأاᣠإ

ᢝاحلاانتقوᣠᢝ،ةنراقمᗷاهتورذ
ᣍᡧامثتغلᣎᡨᢝᗷلا

ᢝتاونسᣚᡧ
ᢝسمخلاᚏاملادقعلانمتانᣔᡧ

ᢝ.

ᙏسلااكولسلااذهلغتسᙬارمءانبللاخنمانحلاصليرامثᜧزᣚᡧ
ᢝلامهسلأاᣎᡨᢝت

ُ
ᣢعدئاوعلاᣕقأقيقحتفدهب،يرعسمصخᗷلوادت

.لᖔᗫطلاىدملا
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ᣚᡧ
ᢝنودجتس،ةلاسرلاەذه:

∑ᣃᡫ᠍للاحᘘسلالانعفديذلاقطنملاوثحᙬرامثᣚᡧ
ᢝصلاᣌᢕᡧ

ᣚᡧتاᣄᡫ᛿لاءادأنعةحمل∑
ᢝسلااانتظفحمᙬرامثᗫة

ةᘭساسلأاةᗫرامثᙬسلااانتادقتعملاص᠍خلم∑

ᣚᡧلظدحاوقوسكانه،ةضفخملاراعسلأانعثᘌدحلادنع
ᢝفلعيبةلاحᣂᡨطةᖔᗫصلا:ةلᣌᢕᡧ.

ت
ُ

ᣍᡧاثᣌᢕᡧصلادع
ᢝأᜧᣂᢔداصتقاᣚᡧ

ᢝامار᠍خؤمتققحدقو،ملاعلاᘌُفرعᗷصلاةزجعملا"ـᚏنᘭح،"ةᘭاهداصتقاامنثᗷطسوتميونسلدعمᗷع%10غلᣢ
.دوقعةثلاثرادم

ةᗷاذجةᗫرامثᙬساةصرفᣌᢕᡧصلالعجتᣎᡨᢝلاباᘘسلأانمدᘌدعلاكانه

داحعجارتىوتسمᣚᡧᢝغنسغناهᣃᡫؤم

ᣚᡧغنسغناهᣃᡫؤمقلاطإمت
ᢝأنمفلأتيوهو،1969ماعᜧᣂᢔلاᣄᡫ᛿ةجردملاتاᣚᡧ

ᢝؤملالصو.غنوكغنوهةصروبᣃᡫإᣠهتورذᣚᡧ
ᢝماع

ᢾئاهاحᘭ᠍حصتلثمᘌام،ةطقن14,687دنعهتاᖔᗫتسمᣍᡧدألجسᣌᢕᡧحلاكلذذنمهن᜻ل،ةطقن31,000ىوتسمدنع2021
ً

ةᘘس ب
53%.

ᣂᢕᣚᡧهشلاراᘭهنلااᣎᡨح،روظنمءاطعلإ
ᢝقاوسلأاᚽسᛞفوكةحئاجبᘭقأاض᠍افخنادهش19-دᣕس بᘘقح.طقف%25ةᘭحيحصتلانأةق

ᢺدᗷةᗫرامثᙬساةصرفكەانيأرثᘭح،ةدشᚽهᗷانبحررمأوهمقرلاكلذفعضزواجتᣂᢕخلأا
ً

.ظحءوسەراᘘتعانم

:ᖁᗫᣞᢝملااقوسللةᘭخᗫراتلاتاعجاᣂᡨلاᣌᢕᡧبةنراقم

% ᙏسᘘضافخنلااة )لوادتلاماᘌأ(ةدملا ةᘌاهنلا-ةᘌادᘘلا ثدحلا
-86% )ام᠍وي7,256(ار᠍هش 300 ᣂᢔمتᙫسᣂᢔ1929—22متᙫس 16

1954
ᣂᢕب᜻لاراᘭهنلااͭدوسلأاءاثلاثلا

-48% )ام᠍وي1,899(ار᠍هش 90 1980ويلوي17—1973رياني 11 طفنلارظحͭنوسكᘭنةمدص
)كᗖوأ(

-29% )ام᠍وي402(ار᠍هش 19 1989ويام15—1987رᖔᗖتᜧأ 13 دوسلأاᣌᢕᡧنثلاا
-49% )ام᠍وي1,808(ار᠍هش 86 2007ويام30—2000سرام 24 موكتودلاةعاقف
-57% )ام᠍وي1,379(ار᠍هش 65 2013سرام28—2007رᖔᗖتᜧأ 9 ةᘭملاعلاةᘭلاملاةمزلأا
-34% )ام᠍وي+117(+رهشأ 5 رمتسم—2020رياᣂᢔف 19 19-دᘭفوكراᘭهنا

تاعجارتلاربكأنیبنموھو،%57ةبسنباضًافخنايكیرملأاقوسلادھش،)2008-2007(ةیملاعلاةیلاملاةمزلأاللاخ،ةّیفاضإةحملك
.ثیدحلاخیراتلايف

.ایجولونكتلاتاكرشىلعربكلأاریثأتلاناكو،%49ةبسنبقوسلاضفخنادقف،)2000-1999(موكتودلاةعاقفيفامأ

.ةطقن3,393دنعهتاᖔᗫتسمᣢعأᣃᡫؤملالجس،19-دᘭفوكةحئاجلᘘق.ةطقن6,000ىوتسمقوف ᣃᡫS&P 500ؤملوادتمتي،اᘭ᠍لاح
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:ᣠᢝاتلا᛿هعضوناᝣل،غنسغناهᣃᡫؤملةهباشمتاعجارت ᣃᡫS&P 500ؤمدهشول

.ةطقنᣠ2,544إلصᘭس :%25ةᘘس بعجارت∑

.ةطقنᣠ3,638إلصᘭس :%43ةᘘس بفٍاعت∑

ᣚᡧاضإعجارت∑
ᢝس بᘘس :%53ةᚏإضفخنᣠ1,928ةطقن.

،رخآᣎᡧعمᗷ.ةᘭلاحلاهتاᖔᗫتسمᗷةنراقمتارمثلاثنمᜧᣂᡵأᗷصخرأناᝣل،غنسغناهᣃᡫؤمهᗷرماملاه᠍باشمءًادأدهشدق ᣃᡫS&P 500ؤمنا᛿ول
.روظنملااذهنمغنسغناهᣃᡫؤمنمتارمثلاثبᣢغأمويلا ᣃᡫS&P 500ؤمنأدقتعن

ᣚᡧ
ᢝاسلاةرملاᗷؤماهيفلصوةقᣃᡫS&P 500 إᣠتسملاكلتᖔᗫتا᛿تناᣚᡧ

ᢝامم،2014ماعᘌعᣎᡧᢝؤمەدهشاملاه᠍باشمءًادأنأᣃᡫغنسغناهᗷدع
.ام᠍اع15نمᜧᣂᡵلأترمتسابساᜓموحمᣠإيدؤيسنا19᛿-دᘭفوكةحئاج

ᘌانبردجᣚᡧ
ᢝركذتةلحرملاەذه᛿نيلتاملᣌᢕᡧ:

“ ᣒᡫاهيفثدحᘌلادوقعكانه
ᢝةلفاحعيباسأكانهو،ءᗷدوقعثادحأ ”

ᣚᡧ
ᢝاسلاةرملاᗷلاةق

᠓
ᣎᡨᢝؤماهيفلصوᣃᡫإغنسغناهᣠتسملاەذهᖔᗫتا᛿لاملاةمزلأاللاختناᘭملاعلاةᘭة(GFC)،إىدأاممᣠترمتسابساᜓموحم

.حاᗖرلأاتاعᗫزوتءانثᙬساᗷ،ام᠍اع15

ᣎᡨᣚᡧم:لاؤسلاᣠإاندوقتةظحلاملاەذه
ᢝراتلاᗫملأاقوسلااندهشخــــᖁᗫᣞᢝᘌبلسوأةتباثدئاوعمدقᘭأوأدقعةدملةᜧᣂᡵ؟

ᣍᡧاᘭبلامسرلاحضوي
ᢝؤمءادأەاندأᣃᡫS&P 500 ح1880ماعنمᣎᡨ2022ماع

ᣚᡧيدامرلانوللاᗷةللظملاقطانملا
ᢝبلامسرلاᘭاᣍᡧ

ᢝᘻعءوضلاطلسᣢفلاᣂᡨلاتاᣎᡨᢝ᛿شماهاع᠍افتراتلجسوأةتباثدئاوعلااهيفتناᘭ᠍حوأاᣎᡨ᛿تنا
.فولأمᣂᢕغار᠍مأسᛳلتاونسةدعىدمᣢعةᘭبلسوأةتباثدئاوعلᣃᡫS&P 500ؤممᘌدقتنأᣢᢝجلᜓشᚽمسرلااذهحضوي.ةᘭبلس
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ᣚᡧ
ᢝفلاᣂᡨإ2000ماعنمةᣠ2010،فقوسلادهشᣂᡨعلتدتماةᣄᡫتاونسᗷلسدئاعᣎᢔᢝᗷس᚛و.%1.6-غلᛞفلاتلجس،1974ماعطفنلارظحبᣂᡨة
فᘭعضاد᠍ئاع)1984-1973(تانᚏنامثلافصتنمᣠإتانيعᘘسلافصتنمنم

᠍
.طقف%0.7غلᗷا

؟نᖁᗫمثᙬسملاتاᖔᗫنعمفعضوةضفخنملادئاوعلانمتاᣂᡨفلاەذهدعᗷقوسلاءادأنا᛿فᘭك

.%291ةᘘس باᘭ᠍مᝏارتاد᠍ئاعاق᠍قحم،6,000نمᜧᣂᡵأᣠإ2,060نم ᣃᡫS&P 500ؤمعفترامويلاᣎᡨح2013ماعنم∑

.ᣠᢝ385%اوحتغلᗷةداᗫزاق᠍قحم،ᣠ2,770إ720نمᣃᡫؤملاعفترا،ᣠ2000إ1990ماعنم∑

ᙏسᘘإرعسلاةᣠرلأاᗖحاᘻشᣂᢕإᣠيقتᘭاذجتامᗷة

ᣚᡧةصرفلانمᜓت
ᢝيصلاقوسلاᣎᡧᢝᣚᡧ

ᢝيقتᘭوسلاهمᣚᡨ
ᢝ.لᣂᡧكىᘭفᘌكلذنراقᗷملأاقوسلاᖁᗫᣞᢝ.

ةمزلأاللاختنا᛿ىوتسملااذهدنعᖁᗫᣞᢝملأاقوسلالوادتمتةرمرخآ.10غلᘘت (PE)حاᗖرلأاᣠإرعسلاةᘘسᙏدنعᣎᡧᢝيصلاقوسلالوادتمتي،اᘭ᠍لاح
ᣚᡧةᘭملاعلاةᘭلاملا

ᢝحلاكلذذنم.2009ماعᣌᢕᡧ،ملأاقوسلاققحᖁᗫᣞᢝةلهذمدئاوعᗷيأ،%878تغلᗷنس%15.6لدعمᖔᗫ᠍حانوداᙬزوتباسᗫتاع
.حاᗖرلأا

:لاقامدنعةقدᗷرملأااذهتᘭفاᗷنراوفصو

“ ᣌᢕᡧفئاخنورخلآانوكᘌامدنعاع᠍شجنكو،ᣌᢕᡧعشجنورخلآانوكᘌامدنعاف᠍ئاخنك ”

تቯفاᜓماودصح،قوسلانوب تجᘌعيمجلانا᛿امدنعةضفخملامهسلأااوᣂᡨشانيذلاصاخشلأا.لاثملااذهعمام᠍امتتᘭفاᗷنراوةمᜓحبسانᙬت
.ᣠᢝاتلافصنلاودقعلاللاخةᣂᢕبك

ᗫᣑᡧراتلاقاᘭسلاضعᗷفᘭضنل.ةصاخلااهــᖔᗖيعاهلوام᠍امتةلداعتسᛳلتانراقملاەذهنإف،كلذعمو
ᢝإᣠيقتلاᘭاهنراقنوتامᗷيقتلاطسوتمᘭطمᖔᗫل

.لجلأا

ᣍᡧاᘭبلامسرلاحضوي
ᢝەاندأᙏسᘘإرعسلاةᣠرلأاᗖحا(P/E) ؤملᣃᡫS&P 500،إᣠام᠍اع20ةدملكرحتملاطسوتملابناج.

www.highcharts.com:ردصملا

ᘌؤمنأىرتنأكنكمᣃᡫS&P 500 لاحهلوادتمتيᘭ᠍دنعاᙏسᘘإرعسلاةᣠرلأاᗖحا(PE) تᘘاوحغلᣠᢝ27،قىوتسموهوᖁᗫيقتنماد᠍جبᘭةعاقفم
10.05ᣚᡧدنعاهلىوتسمᣍᡧدأᣠإةᘘس لاتردحنا.15.8غلاᘘلا،ام᠍اع20ةدملهطسوتمفعضنمبرقᘌامدنعهلوادتمتي،ᣠᢝاتلاᗖو.موكتودلا

ᢝ
.ᣠᢝاحلااهاوتسمᣠإᣚᡧاعتتنألᘘق2008رᖔᗖتᜧأ

https://www.highcharts.com/
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ᣍᡧاᘭبلامسرلاحضوي
ᢝاتلاᣠᢝرملأااذهᚽتللاخنمحضوألᜓشᙬعملافارحنلااعبᘭس ليراᘘإرعسلاةᣠرلأاᗖحا)P/E(ؤملᣃᡫS&P 500هطسوتمنع

.ام᠍اع20ةدمل

www.currentmarketvaluation.com:ردصملا

ᘌزواجتةظحلامنكمᙏسᘘإرعسلاةᣠرلأاᗖحا(PE) عملافارحنلااقاطنᘭيراᗷأدنع.2رادقمᜧᣂᡵفارحنانمᣌᢕᡧعمᘭراᗫᣌᢕᡧراتلاەاجتلااقوفᗫᣑᡧ
ᢝ،ᘌتعᣂᢔ

.موكتودلاةعاقفةᣂᡨفنماᖁᗫᘘ᠍قوᣂᢕبكلᜓشᚽهᘭفاغ᠍لاᘘمᣃᡫؤملا

(PE) .

mwww.highcharts.co:ردصملا

اذإ.ةطقنᣠᢝ20,000اوحغلᘘتᣃᡫؤمةمᘭقلداعتو،2008ماعىوتسمᘭᢿًلققوفتᣎᡨᢝلاو،ᣃᡫ10ؤمللةᘭلاحلا (PE)حاᗖرلأاᣠإرعسلاةᘘسᙏغلᘘت
.ᣃᡫؤملافقᘭسنيأباسحدᘭفملانمف،15.19غلاᘘلاᣠᢝاحلاام᠍اع20ـلاطسوتمᣠإحاᗖرلأاᣠإرعسلاةᘘسᙏتداع

http://www.currentmarketvaluation.com/
https://www.highcharts.com/


يرماعلادوعسنبدلاخ لاتیباكلابولجيرماعلا

2024ةیونسلانیمھاسملاةلاسر 8

حاᗖرلأاᣠإرعسلاةᘘسᙏتنكمتاذលو.ᣠᢝاحلاىوتسملانم%50اهردقةداᖂᗫبيأ،ةطقنᣠ30,000إᣃᡫؤملاةمᘭقعفرᣠإەذهمᘭيقتلاةداعإيدؤيس
ᗫᣑᡧراتىوتسمᣢعأᣠإلوصولانم

ᢝسف،21.2دنعاهلᘭؤملالصᣃᡫإᣠأᜧᣂᡵام،ةطقن40,000نمᘌزلداعᗫس بةداᘘاحلاىوتسملانم%100ةᣠᢝ.

ᣎᡧᢝيصلاقوسلامᘭيقتضافخناᣠإᣂᢕشᛒتᘭفاᣃᡫᗷؤم
ᘌقᛳؤمسᣃᡫᗷفاᘭملاىدمتᘘضافخنلااوأةغلاᣚᡧ

ᢝيقتᘭو.قوسلام᛿ياقملادحأوهف،مسلاانمحضتيامᛳنراوىدلةلضفملاسᗷفاᘭت
ةمᘭقلانراقᘌ،رخآᣎᡧعمᣠᢝ)GDP(–ᗷامجلإاᣢᢝحملاجتانلاᣠإمهسلألةᘭقوسلاةمᘭقلاᣠᢝامجإةᘘسᣃᡫᙏؤملاسᛳقᘌ.ضرغلااذهل
جتانلاةمᘭقᣠإ)ᣒᢝاسلأاداصتقلالنورمثᙬسملاهمدقᘌيذلارعسلاᣒᢝاسألᜓشᚽلثمتᣎᡨᢝلا(مهسلأاقوسلةᘭلامجلإاةᘭقوسلا
.ᣠᢝامجلإاᣢᢝحملاجتانلاᗷهنعᣂᢔعᘌُيذلا،يداصتقلاا

ᣍᡧاᘭبلامسرلاحضوي
ᢝؤملاءادأەاندأᣃᡫضاملاام᠍اع25ـلاللاخᘭة.

www.gurufocus.com:ردصملا
قاوسلأامᘭيقتلتᘭفاᣃᡫᗷؤم

ᘌؤمفقᣃᡫᗷفاᘭملأاقوسللتᖁᗫᣞᢝلاحᘭ᠍أيأ،2.09دنعاᜧᣂᡵرأنمᗖلاضفخنملاىوتسملافاعضأةعᘘمتيذلا0.5غلاᘻجسᘭلاملاةمزلأاللاخهلᘭة
1.5ᣚᡧدنعᣃᡫؤملاناGFC(.᛿(ةᘭملاعلا

ᢝموكتودلاةعاقفةورذ.

:قوسلامᘭيقتدᘌدحتلᣃᡫؤملامادختساةᘭفᘭك

ᣠᢝ(GDP)امجلإاᣢᢝحملاجتانلاͭةᘭقوسلاةمᘭقلاᣠᢝامجإ=ةᘘس لا مᘭيقتلا
%84≤ةᘘس لا ᣂᢕبكلᜓشᚽاهتمᘭقنملقأᗷةموقم

%108≤ةᘘس لا > 84% فᘭفطلᜓشᚽاهتمᘭقنملقأᗷةموقم
%132≤ةᘘس لا > 108% ةلداعةمᘭق
%156≤ةᘘس لا > 132% فᘭفطلᜓشᚽاهتمᘭقنمᣢعأᗷةموقم

%156 <ةᘘس لا ᣂᢕبكلᜓشᚽاهتمᘭقنمᣢعأᗷةموقم

http://www.gurufocus.com/
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؟مويلانحننيأ

ᘌؤملافقᣃᡫلاحᘭ᠍امم،%209 = 2.09دنعاᘌعᣎᡧᢝمقوسلانأᘘغلاᣚᡧ
ᢝيقتᘭهمᚽبكلᜓشᣂᢕلو(اد᠍جᛳطقفسᚽبكلᜓشᣂᢕ(.

ᣚᡧامᗷ،ةطقنلاەذهنم%0.4-غلᘘيᣎᢔᢝلسلمتحميونسدئاعᣠإىوتسملااذهᣂᢕشᛒ،تᘭفاᣃᡫᗷؤملاق᠍فو
ᢝزوتكلذᗫرلأاتاعᗖحا.

ᗷؤملاسفننإف،ةنراقملاᣃᡫᣚᡧ
ᢝصلاᣌᢕᡧيᘘلاحغلᘭ᠍اوحاᣠᢝ60% امم،ةرم0.6وأᘌعᣎᡧᢝموقمهنأᗷقنملقأᘭهتمᚽبكلᜓشᣂᢕأ(اد᠍جᜧᣂᡵنم

).ᣂᢕبكضافخنادرجم

www.gurufocus.com:ردصملا

ت
ُ

مصخᗷلوادتيُنا᛿ثᘭح،(GFC)ةᘭملاعلاةᘭلاملاةمزلأادعᗷهتاᖔᗫتسمᣍᡧدأللاخᖁᗫᣞᢝملأاقوسلاهᘭلعنا᛿يذلاىوتسملااᖁᗫᘘ᠍قتةمᘭقلاەذهلداع
ᣠ209%ᣚᡧإتᘭفاᣃᡫᗷؤملوصوعم.ᣠᢝامجلإاᣢᢝحملاجتانلاᗷةنراقم%40غلᘘي

ᢝملأاقوسلاᖁᗫᣞᢝ،ᘌتعᣂᢔيصلاقوسلاᣎᡧᢝصخرأᗷاوحᣠᢝ3.5ةرم.

ᣚᡧقاوسلأالظتنأنكمᣎᡨᘌمᣠإ:لاؤسلاᣂᢕثياذه
ᢝيصلاقوسلاصاخلᜓش᚛و،دوكرةلاحᣎᡧᢝو؟លاملاءادلأانسحتاذᣠᢝ،لهفᘌعᣎᡧᢝئاقلتكلذᘭ᠍نسحتا

.ةطᘭسᚽتسᛳلةᗷاجلإا؟تامᘭيقتلا

ةعفترمةᘭلᘘقتسمدئاوعلقᖁᗫطلادهمتةضفخنملاةᘭخᗫراتلادئاوعلا–عئاضلاتفوسوركᘌامدقع

ᣛᡨلنانوعد
ᢝعةرظنᣢاممهسءادأᘌإ2000ماعنمتفوسوركᣠ2016،᛿حضوموهامᣚᡧ

ᢝبلامسرلاᘭاᣍᡧ
ᢝاعتللام᠍اع16رملأاقرغتسا.ەاندأᣚᡧ

ᢝإᣠعأᣢ
تةᣂᡨفᣦᢝو،2010وᣤᢝ2000اعᣌᢕᡧبᣎᢔᢝناجلᜓشᚽلوادتهنإلᗷ.موكتودلاةعاقفراᘭهنالᘘقاهققحᣎᡨᢝلاةقᗷاسلاهتاᖔᗫتسم

ُ
ةداعفرع

ً
ᗷدقع"مسا

."عئاضلاتفوسوركᘌام

http://www.gurufocus.com/
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Source)ردصملا(:www.tradingview.com

؟لثملاᗷةروهدتمةكᣄᡫلاحاᗖرأتنا᛿لهن᜻ل،ةᣂᡨفلاەذهللاخدئاعيأققحᘌملمهسلانأملعن
.ةᗷاجلإاكئجافتدق

:ام᠍اع16ـلاةᣂᡨفللاخةكᣄᡫلاحاᗖرأوتاداريإءادأنا᛿فᘭككᘭلإ

https://www.tradingview.com/chart/vsU9rv49/?symbol=NASDAQ%3AMSFT
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www.gurufocus.com:ردصملا

نمفاعضأةثلاث (EPS)مهسلᝣلحاᗖرلأاتدازو.رلاودراᘭلمᣠ91.154إرلاودراᘭلم22.95نمتزفقثᘭح،فاعضأةعᗖرأتاداريلإاتعفترا
ᗷᣛᡨ،كلذعمو.رلاودᣠ2.56إرلاود0.85

ᢝارمهسلارعسᜧ᠍و.ادᣚᡧ
ᢝامةلحرم،᛿لُوادتَيُناᗷمصخᘌإلصᣠ70%ةنراقمᗷعأᣢتسمᖔᗫاسلاهتاᗷةق.

ᣛᡨلنانوعد
ᢝأةرظنᘌ᠍عاضᣢيقتلاᘭم.

www.gurufocus.com:ردصملا

https://www.gurufocus.com/stock/AAPL/chart?q=N4IglgdgJmDGCGAXA9gJwM4gFynS2A1tgNqhhTYBMAbAIwCsANCAGZgCmANlAHLwC27bCHTxO7TMwLsAnsNTsAbuwgBXIcwgChWEACUlK9SGYz4ADzCYslZrAAW7QuwpYWY9O2aIZABx20muwuAAoK-GCq-NjunJ7MnPAARlzCBspqQgC%2BjGSuAMwADADsTKwc3HyCwuzwqBCQAOYA%2Bv6ozej2dezNMJyqiC4mINJyurX1Ta3s7Z3dvWD9gxSa2sIAonUNEI3oAARtewDKXQp7ABQAIosDLgCUw2aW1oEgDk7SrrHxID7%2B2K8IMEoGF2BEojEPF4QIkUpwNlsmvtDiduhdrkt7iAsgBdZhOZAkPFvVR4ZARABeQywxGJgwcDQQ8JpxMgUFJiFQY1pORAUCQ7AAKn4dCB4MNPKgOOhhf9dJxIBoQMhfIgwMgIABZIwANTExhpIAUsAk6HVEGGYhmiHQmrq0gwIGJZMI6wyiFlEiJzBdBAAgqhUCRQDB0L5EjIOjJ%2BElkMyQJqjgAxQUS-AEcjCACqR0KABZ1gApYawcm%2BeAQMYJuCoZDoZAsRB7ADCaF82OJ-MGegrjQCeZ97EQap21lAjSlUGspF%2BKuwhWYjjAjXsiABhUKOVAKHbWAAtLQN4v2MvV-OAHS0Q%2BFK8b2836%2B0XG8yCDVCKMTYPLCWgAd2GsKpLotB7L%2BwRELy7DmLA-RQF6LIJPAMjIAMX7gK4IhNOIAHJEBIBHFh7Atqca6Qe6nrTjiWRAA
/Users/khalidalsubaie/Downloads/www.gurufocus.com
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ᣠإرعسلاةᘘسᙏتضفخناو،8غلᗷضفخنمىوتسمᣠإ70غلᗷعفترمىوتسمنمتفوسوركᘌامةكᣄᡫل)PE(حاᗖرلأاᣠإرعسلاةᘘسᙏتضفخنا
ᣚᡧسكعنتملةكᣄᡫللةᘭلاملامئاوقلاᣢعةسكعنملاتازاجنلإانأحضاولانم.طقفᣠ2.27إتاداريلإافعض28نم)PS(تاعᘭبملا

ᢝمهسلارعس.

:ةلئسلأانمدᘌدعلااذهنعقثب ي

؟موكتودلاةعاقفراᘭهنالᘘقةعفترملاتامᘭيقتلاەذهلثمنوعفدᘌنᖁᗫمثᙬسملالعجيذلاام∑

؟تاعقوتلامظعمنملضفألᗷ،ادᘭ᠍جنا᛿ةكᣄᡫلاءادأنأنممغرلاᣢعᣠ90%إلصتةᘘس بتامᘭيقتلاتضفخنااذامل∑

؟ةᘭنلاقعقاوسلأاله∑

؟انهار᠍ودنᖁᗫمثᙬسملاةᘭسفنبعلتله∑

ᣚᡧنورمثᙬسملارمتسᛒاذامل∑
ᢝᣃᡫيقتلانوكتامدنعمهسلأاءاᘭاغللةعفترمتامᘌ؟ة

؟ةᘌاغللةᗷاذجراعسلأاحبصتوتامᘭيقتلاضفخنتامدنعمهسلأانمنورمثᙬسملاعᖁهياذامل،كلذنممهلأاو∑

ᣚᡧاهبمᘭᜓلعلقثننلوةلᖔᗫطةلئسلأاەذهᣢعتاᗷاجلإا
ᢝةلئسلأاەذهنإف،كلذعمو.انتلاسرᘻلمأتلاقحتس.

:نᖁᗫمثᙬسملانمجتنملاᣂᢕغكولسلااذهلوحتᘭفاᗷنراويأرمᘭᜓلإ

عئاشوهامءاᣃᡫكنكمᘌلا.دحأمتهيلاامدنعوهمامتهلالبسانملاتقولا.ام᠍تهمعيمجلانوكᘌامدنعᣌᢕᡧمتهمنوحᘘصᘌسانلامظعم“
”.حجنتو

؟مᘭيقتلاراᘭهنادعᗷتفوسوركᘌاممهسءادأنا᛿فᘭك

تعفتراام᛿.دحاولامهسللرلاودᣠ32.82إرلاود9.19نم،ةرم3.5رادقمᗷمهسلᝣلتفوسوركᘌامتاداريإتعفترا،ᣠ2024إ2013ماعنم
ᣚᡧحضوموهام᛿،رلاودᣠ11.80إرلاود1.48نم،فاعضأةᘭنامثرادقمᗷ (EPS)مهسلᝣلحاᗖرلأا

ᢝبلامسرلاᘭاᣍᡧ
ᢝانه

.

www.gurufocus.com:ردصملا

https://www.gurufocus.com/stock/AAPL/chart?q=N4IglgdgJmDGCGAXA9gJwM4gFynS2A1tgNqhhTYBMArAGwA0IAZmAKYA2UAcvALavYQAB1aJEvEIwKsAnoJFiJjCHwFYQABQCiAAgBKSMMh0AKACpmAsgEpJIGfAAeYTFgCMjWAAtWhVhSwmeHZ0VkZEGRFsAAZlVn8NVFZeMABXCUDg0MZ2eAAjDkFtfUNjcytbAF96MgCAZmiAdmpGFg5uVUFWeFQISABzAH0RVEH0Lx7WQZh2VMR-O2k5dW7egeHWUfHJ6bBZ%2BYplTvUtHr6IfvQdEZ0AZQmk0wARPbn-W0YHZ1cPEG9faQBIIhMIgCJRdxxBJJFLpbDA7IgXIFdiCAA86CE8AgOlguXQ6AAvAAdP7IdhoAC0vHgkEpSSgpIAfKc1hd0GiAPSY7FMnQYrE4vHwAkkskU1DU2kQen%2BZkjLk8iB8%2B6TZ6vA5VGrgepNBjMNicHj8QRJABurAgqSmIzGDwEUlkptYFqtNs2dsmdhUJvUehdlut102d3tdi%2BLhinh8fiBWVB4LUvwg8SgiWSaQyCNByMK6gF2Nx%2BKJpNg5KpNLpDOZ-td1sVgr5BaFxbFZYlUqrcpATIV3Mb-KVRZFJfFFelssZPdVSQbvJAlQAuoxfMgSMu-qk8MgUgAvBZYYgb%2BbePoIVGHjeQKBbxCoZZH6ogKBIVhmSJqEDwOyhVBsdDvhCSKQA6IDIEIiBGBAliBgAasE1okCASSwKwBJQXYwSbIg6CWD00gYCAG7boQWiuoggFoeujAkQQACCqCoCQoAwJiuQyGMMi8Hk5KCJYtwAGJmD%2B%2BAEOQggAKq3NEAAsWgAFJ2GWvCCssICWHAqDIOgyBMIgOgAMJoEIC4bi%2B8wGBcSYyTRoiQey2CgP0f5QK4pBguBUYgD4YD9F4iDYG40TRNUoAoCZWCUkFsTeawvn%2BTEAB0bjRSlwVpdEGVuEuT6QPMqBmsEjk6oIbgAO52LmF4gG4OhlfERBPqwjh4qkUBUZeOTwDIyBzMV4nqOgAzsKBVWCLcw2sIZDwBU15GUW5i6VEAA


يرماعلادوعسنبدلاخ لاتیباكلابولجيرماعلا

2024ةیونسلانیمھاسملاةلاسر 13

.ةᣂᡨفلاسفنللاختامᘭيقتلاᣠإلقت ننلآاانوعد

www.gurufocus.com:ردصملا

ᣚᡧعسوتوهو،اᘭ᠍لاحᣠ34.4إ12نمتفوسوركᘌامةكᣄᡫل (PE)حاᗖرلأاᣠإرعسلاةᘘسᙏتعفترا
ᢝفعاضملاᗷةرم2.87رادقم.᛿تعفتراامᙏسᘘة

ᣚᡧعسوتوهو،ᣠ12.6إ3.2نم (PS)تاعᘭبملاᣠإرعسلا
ᢝفعاضملاᗷةرم3.97رادقم.

ذإ
᠍

؟تارركملامᘭيقتةداعលوةᘭلاملاتاᘭساسلأاᣌᢕᡧسحتنمجــــᖂᗫملااذهلةجᙬᘭنمهسلارعسءادأنا᛿فᘭك،ا

www.tradingview.com:ردصملا

https://www.gurufocus.com/stock/AAPL/chart?q=N4IglgdgJmDGCGAXA9gJwM4gFynS2A1tgNqhhTYBMArAGwA0IAZmAKYA2UAcvALavYQAB1aJEvEIwKsAnoJFiJjCHwFYQABQCiAAgBKSMMh0AKACpmAsgEpJIGfAAeYTFgCMjWAAtWhVhSwmeHZ0VkZEGRFsAAZlVn8NVFZeMABXCUDg0MZ2eAAjDkFtfUNjcytbAF96MgCAZmiAdmpGFg5uVUFWeFQISABzAH0RVEH0Lx7WQZh2VMR-O2k5dW7egeHWUfHJ6bBZ%2BYplTvUtHr6IfvQdEZ0AZQmk0wARPbn-W0YHZ1cPEG9faQBIIhMIgCJRdxxBJJFLpbDA7IgXIFdiCAA86CE8AgOlguXQ6AAvAAdP7IdhoAC0vHgkEpSSgpIAfKc1hd0GiAPSY7FMnQYrE4vHwAkkskU1DU2kQen%2BZkjLk8iB8%2B6TZ6vA5VGrgepNBjMNicHj8QRJABurAgqSmIzGDwEUlkptYFqtNs2dsmdhUJvUehdlut102d3tdi%2BLhinh8fiBWVB4LUvwg8SgiWSaQyCNByMK6gF2Nx%2BKJpNg5KpNLpDOZ-td1sVgr5BaFxbFZYlUqrcpATIV3Mb-KVRZFJfFFelssZPdVSQbvJAlQAuoxfMgSMu-qk8MgUgAvBZYYgb%2BbePoIVGHjeQKBbxCoZZH6ogKBIVhmSJqEDwOyhVBsdDvhCSKQA6IDIEIiBGBAliBgAasE1okCASSwKwBJQXYwSbIg6CWD00gYCAG7boQWiuoggFoeujAkQQACCqCoCQoAwJiuQyGMMi8Hk5KCJYtwAGJmD%2B%2BAEOQggAKq3NEAAsWgAFJ2GWvCCssICWHAqDIOgyBMIgOgAMJoEIC4bi%2B8wGBcSYyTRoiQey2CgP0f5QK4pBguBUYgD4YD9F4iDYG40TRNUoAoCZWCUkFsTeawvn%2BTEAB0bjRSlwVpdEGVuEuT6QPMqBmsEjk6oIbgAO52LmF4gG4OhlfERBPqwjh4qkUBUZeOTwDIyBzMV4nqOgAzsKBVWCLcw2sIZDwBU15GUW5i6VEAA
http://www.tradingview.com/
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ᣚᡧار᠍لاودᣠᢝ27اوحنممهسلارعسعفترا
ᢝإ2013ماعᣠ420ار᠍لاودᣚᡧ

ᢝامجإاق᠍قحم،2024ماعᣠᢝعدئاعᣢس بام᠍اع11ىدمᘘاميأ،%1,550ة
ᘌنساد᠍ئاعلداعᖔᗫ᠍س باᘘ28.3ة%.

؟%28.3غلاᘘلايونسلادئاعلاᣠإانلصوفᘭك

اᖔᗫنس%15.10=رلاودᣠ12.09إرلاود2.53نم (EPS)مهسلᝣلحاᗖرلأاومن∑

اᖔᗫنسᣠ34.4=11.23%إ10.67نم (PE)حاᗖرلأاᣠإرعسلاةᘘسᙏعسوت∑

.يونسلا%28.3غلاᘘلادئاعلاᣠᢝامجإنم%26.33ـᗷاتمهاسناتعمتجمناتᙫس لاناتاه

مᘭᜓلإ.ᣌᢕᡧتفلتخمᣌᢕᡧتᣂᡨفللاخام᠍امتةفلتخمدئاوعققحمهسلانألاإ،ةᘭلاملاةᘭحانلانمتفوسوركᘌامةكᣄᡫلدᘭجلاءادلأانممغرلاᣢع،ᣠᢝاتلاᗖو
:اص᠍خلم

لدعمنا᛿امنᚏب،ᝏᣥᢝ300%اᣂᡨلاومنلاو،9% (EPS)مهسلᝣلحاᗖرلأليونسلاومنلالدعمنا᛿،)ام᠍اعᣠ2013)13إ2000ماعنم∑
.ᝏᣥᢝ440%اᣂᡨلاومنلاو،%12مهسلᝣلتاداريلإليونسلاومنلا

تمنو.%459ةᘘس باᘭ᠍مᝏارتاو᠍منᣗعأامم،%14.63ەردقيونسلدعمᗷ (EPS)مهسلᝣلحاᗖرلأاتمن،ᣠ2024إ2013ماعنم∑
.%357ةᘘس بᝏᣥᢝارتومنعم،%12.27ەردقيونسلدعمᗷمهسلᝣلتاداريلإا

.ᣌᢕᡧتᣂᡨفلاᣌᢕᡧتاهللاختفوسوركᘌامورمثᙬسماهققحᣎᡨᢝلادئاوعلاᣠإاضᘌ᠍أرظننانوعد

اᖔᗫ᠍نساد᠍ئاعو%47-ةᘘس باᘭ᠍بلساᘭ᠍لامجإاد᠍ئاعلداعᘌاذهو.2013وᣤᢝ2000اعᣌᢕᡧبار᠍لاودᣠ27إار᠍لاود50.5نممهسلارعسضفخنا∑
ᣚᡧلاإرعسلافَاعتيمل.%4.7-ةᘘس باᘭ᠍بلس

ᢝإىدأامم،2016ماعᣠ16فصلادئاوعلانمام᠍اعᖁᗫسمللةᙬمثᖁᗫن.

.اᖔᗫ᠍نس%28.25وأ%1,555ةᘘس باᘭ᠍لامجإاد᠍ئاعلداعᘌاذهو.ار᠍لاودᣠ420إار᠍لاود27نممهسلارعسعفترا،2024وᣤᢝ2013اعᣌᢕᡧب∑

:ᣌᢕᡧتفلتخمᣌᢕᡧتᣂᡨفللاخدئاوعلانياᘘت∑

:صخلمᘌᣢᢝامᘭف.ᣌᢕᡧتفلتخمᣌᢕᡧتᣂᡨفللاخام᠍امتةفلتخمدئاوعتفوسوركᘌاممهسلنا᛿،يوقلاᣠᢝاملاءادلأامغر∑

2013-2024 2000-2013 فصولا
357% 440% تاداريلإاومن
459% 300% مهسلاةᘭحᗖرومن

14.63% 9% )يونس(مهسلاةᘭحᗖرومن
1555% -47% مهسلادئاع

28.25% -4.7% )يونس(مهسلادئاع

مهسلأادئاوعت ياᘘت،كلذعمو.ᣌᢕᡧتروكذملاᣌᢕᡧتᣂᡨفلاللاخ%400وᣌᢕᡧ300%بحواᣂᡨتةᘘس بتفوسوركᘌامةكᣃᡫحاᗖرأوتاداريإتمن،صᘭخلتلل
ᚽبكلᜓشᣂᢕاغللᘌىرخأةرم.ة،ᘌطᖁاذامل:لاؤسلااذهحᘌسملاعفدᙬعاوطنورمثᘭعأار᠍اعسأةᣢقاوسلأانوكتامدنعᣚᡧ

ᢝب،اهتورذᚏيامنᣂᡨامدنعنوعجا
.؟ةᘭبذاجᜧᣂᡵأتامᘭيقتلاحبصت

ᛒنراوةلوقمركذانهقحتسᗷفاᘭهشلاتᣂᢕة:

".هᘭلعلصحتامᣦᢝةمᘭقلان᜻لو،هعفدتاموهرعسلا"
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:ةᘭلᘭلحتلاةساردلاەذهنمةصلختسملاسوردلا

.لᖔᗫطلاىدملاᣢعءادلأاᣢعرثؤتةᖁᗫهوجلماوعلᜓشᘻتاᘭساسلأاو،رعسلا،ةمᘭقلا∑

ᣚᡧنᖁᗫمثᙬسمللماعلاجازملاسكعتاماᘘ᠍لاغلجلأاةᣂᢕصقةᖁᗫعسلاتا᛿رحتلا∑
ᢝقلالجلأاᖁᗫب.

ᣢᣚᡧعأدئاوعقيقحتلقᖁᗫطلادهمتةضفخنملاةᘭخᗫراتلادئاوعلا∑
ᢝقتسملاᘘل.

᛿ولسنورهظᘌامةداعنورمثᙬسملا∑
᠍

ᣍᡧلاقعᣂᢕغا
ᢝوᗫᙬᘘعيطقلاتاهجوتنوع.ᛒنورعشᗷلادنعنانئمطلااᣄᡫدوشحلاعمءاᣚᡧ

ᢝعافتراتاقوأ
ᣚᡧةدرفنمتاوطخذاختاوةᘭلᘘقتسملاةᗫؤرلاᣢᢝᗷحتلانمᢻًدᗷ،قوسلا

ᢝاهضافخناتاقوأ.

ᣚᡧنورمثᙬسملالشفᘌ،فسلأل
ᢝاملاءاطخأنمملعتلاᣔᡧ

ᢝ،وᚱنورمتسᣚᡧ
ᢝحأ.اهراركتᘭنا

᠍
ᣚᡧحاجنلانوكᘌ،ا

ᢝبقاوسلأاᛞقلاوهةطاسᘭماᗷامسكعᘌموق
ᗷو.نورخلآاه᛿ولاقامᗫ نوتسᘻᣄᡫلش:

“ ᛿تقمعتاملᣚᡧᢝاملامهفᣔᡧ
ᢝ،᛿عكتردقتدادزااملᣢؤرᗫقتسملاةᘘل ”

ᣂᢕᡧكرتᜧᣂᡵأةᘭكᖁᗫملأاقوسلا :(The Magnificent Seven)نوعئارلاةعᘘسلا
تامᘭيقتلاᣚᡧᢝاع᠍افتراوا᠍

أدᘘ س.تاᣄᡫ᛿لاىوتسمᣢعقوسل᛿ةساردلᜧᣂᡵأقمعتنانوعد،نلآا.ᣌᢕᡧصلاوةدحتملاتاᘌلاولاᣌᢕᡧبةماعلاقاوسلأاةنراقملعفلاᗷانضرعتسادقل
ᣚᡧةدئارلاةعᘘسلامهسلأل (PE)ةᘭحᖁᗖلاᣠإرعسلابسᙏلᘭلحتب

ᢝملأاقوسلاᖁᗫكᘭة.

ت
ُ

ەاᙬᘘنلالتفلالᜓشᚽاهمهسأتمهاسنيذلااᘭجولونكتلاةقلامعᣦᢝو،(The Magnificent Seven) "نوعئارلاةعᘘسلا"مساᗷتاᣄᡫ᛿لاەذهفرع
ᣚᡧ
ᢝؤمةوقᣃᡫS&P 500 خلأاتاونسلاللاخᣂᢕلاەذهءامسأ.ةᣄᡫ᛿رهظتتاᣚᡧ

ᢝوازلاᗫلعلاةᖔᗫلاةᛳᣄبلامسرلانمىᘭاᣍᡧ
ᢝەاندأحضوملا.

www.gurufocus.com:ردصملا
᛿امᘌدأنإف،قبساممرهظᣍᡧᙏسᘘإرعسةᣠرᗖحᘭة(PE) بᣌᢕᡧتةعومجملاᘘ22غل،ᣚᡧ

ᢝحᣌᢕᡧعألصتᣢᙏسᘘإةᣠ96،يطسوتمهنعجت ياممᘘ45غل.
غلᘘيتاونس10لجلأرطاخملانمةᘭلاخلاةᘭكᖁᗫملأاةᘭموكحلاتادنسلادئاعنأدجن،ةنراقملادنع.%2.22هتᙫسᙏحاᗖرأدئاعᣗᢝعᘌاذهو

..ᣌᢕᡧ(The Magnificent Seven)عئارلاةعᘘسلاᗷصاخلاحاᗖرلأادئاعطسوتمفعضاᖁᗫᘘ᠍قتوهو،4.34%

http://www.gurufocus.com/
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ᣌᢕᡧᣚᡧعئارلاةعᘘسللةᘘس لاەذهعبᙬتمتي .(P/FCF)رحلايدقنلاقفدتلاᣠإرعسلاةᘘسᙏوهمهسلأامᘭيقتللضفمرخآساᘭقم
ᢝبلامسرلاᘭاᣍᡧ

ᢝەاندأ.

www.gurufocus.com:ردصملا

ەردقطسوتمهنعجت يامم،ᣠ340.82إةᘘسᣢᙏعألصتامنᚏب،28.12غلᘘتةعومجملاᣌᢕᡧب (P/FCF)رحلايدقنلاقفدتلاᣠإرعسةᘘسᣍᡧᙏدأ
.%1.17هتᙫسᙏرحيدقنقفدتدئاعانيطعᘌاذهو.84.83

.%4.34غلᘘييذلاو،تاونس10لجلأةᘭموكحلاتادنسللرطاخملانمᣠᢝاخلادئاعلاعمᣂᢕبكلᜓشᚽاذهضقانᙬي،ىرخأةرم

ᣚᡧقوسلاءادلأدᘌدشلاᣂᢕᡧكᣂᡨلا
ᢝسᘘغرمأوهطقفمهسأةعᣂᢕراتقوبسمᗫخᘭ᠍عسلابساᜓملاەذهتدأدقو.اᖁᗫإةلئاهلاةᣠتسمᖔᗫيقتتاᘭعأمᣢحᣎᡨ

ᣂᢕᡧᣚᡧمتملاءادلأاتاذ Nifty 50مهسأاهتدهشᣎᡨᢝلاكلتوأ،موكتودلاةعاقفتاᖔᗫتسمنم
ᢝسلاᙬّتاني.

ᣍᡧاᘭبلامسرلا
ᢝاتلاᣠᢝبناجلااذهحضويᚽألᜓشᜧᣂᢔ:

:

BofA Global Investment Strategy:ردصملا

https://www.gurufocus.com/stock/AAPL/chart?q=N4IglgdgJmDGCGAXA9gJwM4gFynS2A1tgNqiwAWApoZVNgGbwA26lANCAZQJ7YgAOqOJRAcI8ALYisIAApDYIjt3gAPMJiwAGDvTCUmUAHKTpchUvB0sAZgCsADgcBfALodqyEu5CwArnjIEmAAXrTeHIjU5BBwzBHg0AGIqLxYxK7OHFBIlAAq3Pxm8KIgrEKU6AVFfEyQlsj8iGDIEACylBB%2BAGrMftLEIKjUlegtEKXMlKiI6G3wqFwYID6BhACiAG6diNWVCWsEAIKoqAk5UQBK8BAA5tIAjAAsHKyIzXeaoLdCUJqkIBQ-GwOhAVDAt3IiGwDy0WiyoCB2AAtLDQeDIdDtAA6B5ovFwglaIkPNxZRJRVCbeI4Kx8B4Ad1KTHgACMDPSAAQMyiUIjkyiqWBMPxQfbpHws7jIPxY0BgaxlSC3JiWFnsph8ADKytVnIAwuQFtCBdsILtCuKMs4gA
https://business.bofa.com/en-us/content/market-strategies-insights.html
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ᣚᡧقمعتنانوعد.ةᘭنᚏصلاقوسلاᣢعهᗷاشملاثمقيبطتلنا᛿تفوسوركᘌامةكᣠᣃᡫإةراشلإاءاروبᛞسلا
ᢝكلذ.

ᣍᡧاᘭبمسرᘌᣢᢝامᘭف
ᢝحضويᙏإرعسلابسᣠلاᖁᗖحᘭة(PE) ةتسللᣃᡫ᛿لاتا᜻ᣂᢔةدئارلاىᣚᡧ

ᢝصلاقوسلاᚏنᘭةنراقم،ةᗷسلاᘘعئارلاةعᣌᢕᡧ

(The Magnificent Seven) ᣚᡧ
ᢝملأاقوسلاᖁᗫكᘭة:

www.gurufocus.com:ردصملا

حاᗖرأدئاعلداعᘌام،13.9غلᘘياط᠍سوتمᣗᢝعᘌاذهو.9.79غلᘘيᣍᡧدلأاامنᚏب،ᣦᢝ20.57ةᘭنᚏصلاةعومجملاᣌᢕᡧب (PE)ةᘭحᗖرᣠإرعسةᘘسᣢᙏعأ
.%7.2ةᘘس ب

ᣛᡨلنانوعد،نلآا
ᢝعةرظنᣢᙏسᘘإرعسلاةᣠرحلايدقنلاقفدتلا(P/FCF).

www.gurufocus.com:ردصملا

ت( BYDةكᣄᡫلᣦᢝ18.22 (P/FCF)رحلايدقنلاقفدتلاᣠإرعسلاةᘘسᣢᙏعأ
ُ

ت( Baiduةكᣄᡫل6.87وهᣍᡧدلأاامنᚏب،)"ᣌᢕᡧصلالاسᣂᢔ"ᘻتع
ُ

ᣂᢔتع
.%9.14ةᘘس برحيدقنقفدتدئاعلداعᘌام،10.94غلᘘيطسوتملا.)"ᣌᢕᡧصلالجوج"

https://www.gurufocus.com/stock/AAPL/chart?q=N4IglgdgJmDGCGAXA9gJwM4gFynS2A1tgNqiwAWApoZVNgGbwA26lANCAZQJ7YgAOqOJRAcI8ALYisIAApDYIjt3gAPMJiwAGDvTCUmUAHKTpchUvB0sAZgCsADgcBfALodqyEu5CwArnjIEmAAXrTeHIjU5BBwzBHg0AGIqLxYxK7OHFBIlAAq3Pxm8KIgrEKU6AVFfEyQlsj8iGDIEACylBB%2BAGrMftLEIKjUlegtEKXMlKiI6G3wqFwYID6BhACiAG6diNWVCWsEAIKoqAk5UQBK8BAA5tIAjAAsHKyIzXeaoLdCUJqkIBQ-GwOhAVDAt3IiGwDy0WiyoCB2AAtLDQeDIdDtAA6B5ovFwglaIkPNxZRJRVCbeI4Kx8B4Ad1KTHgACMDPSAAQMyiUIjkyiqWBMPxQfbpHws7jIPxY0BgaxlSC3JiWFnsph8ADKytVnIAwuQFtCBdsILtCuKMs4gA
https://www.gurufocus.com/stock/AAPL/chart?q=N4IglgdgJmDGCGAXA9gJwM4gFynS2A1tgNqiwAWApoZVNgGbwA26lANCAZQJ7YgAOqOJRAcI8ALYisIAApDYIjt3gAPMJiwAGDvTCUmUAHKTpchUvB0sAZgCsADgcBfALodqyEu5CwArnjIEmAAXrTeHIjU5BBwzBHg0AGIqLxYxK7OHFBIlAAq3Pxm8KIgrEKU6AVFfEyQlsj8iGDIEACylBB%2BAGrMftLEIKjUlegtEKXMlKiI6G3wqFwYID6BhACiAG6diNWVCWsEAIKoqAk5UQBK8BAA5tIAjAAsHKyIzXeaoLdCUJqkIBQ-GwOhAVDAt3IiGwDy0WiyoCB2AAtLDQeDIdDtAA6B5ovFwglaIkPNxZRJRVCbeI4Kx8B4Ad1KTHgACMDPSAAQMyiUIjkyiqWBMPxQfbpHws7jIPxY0BgaxlSC3JiWFnsph8ADKytVnIAwuQFtCBdsILtCuKMs4gA
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:ᘌᣢᢝامᣌᢕᡧ᛿قوسلاᣌᢕᡧبةنراقملاصᘭخلتاننكمᘌ،ەلاعأجئاتنلانم

 = (P/FCF)رحلايدقنلاقفدتلاᣠإرعسلاةᘘسᙏو،ᣢ(=45علأاءانثᙬساᗷ(ةᘭكᖁᗫملأامهسلأل (PE)ةᘭحᖁᗖلاᣠإرعسلاةᘘسᙏطسوتم∑
84.83

 = (P/FCF)رحلايدقنلاقفدتلاᣠإرعسلاةᘘسᙏو،ᣢ(=13.9علأاءانثᙬساᗷ(ةᘭنᚏصلامهسلأل (PE)ةᘭحᖁᗖلاᣠإرعسلاةᘘسᙏطسوتم∑
10.94

:ةماهتاظحلام

∑ᗷس لاᘘس لةᘘإرعسلاةᣠلاᖁᗖحᘭة(PE)،ت
ُ

ةنراقمةرم3.24ـᗷةفلᜓتᣢعأ ᣌᢕᡧ(The Magnificent Seven)عئارلاةعᘘسلاةعومجمᣂᢔتع
.ᣌᢕᡧينᚏصلامهئارظنب

∑ᗷس لاᘘس لةᘘإرعسلاةᣠرحلايدقنلاقفدتلا(P/FCF)،ملأاةعومجملانإفᖁᗫكᘭغأةᣢᗷةرم7.75ـ.

∑ᣚᡧ
ᢝعءًانب،طسوتملاᣢ᛿ؤملالاᣃᡫᗫن،ᘌتعانكمᘘلاراᣄᡫ᛿لاتا᜻ᣂᢔىᣚᡧ

ᢝملأاقوسلاᖁᗫكᘭغأةᣢᗷظننمةرم5.50ـᣂᢕاهتᣚᡧ
ᢝصلاقوسلاᚏنᘭة.

ᗷإرظنلاᣠلحتᘭامءادلأقباسلاانلᘌتفوسوركᗷي،ةضفخنملادئاوعلانمام᠍اع16دعᣂᢔله:لاؤسلازᘌسىرننأنكمᚏرانᗫلاعماه᠍باشموᣄᡫ᛿تا
ᣚᡧى᜻ᣂᢔلا

ᢝصلاᣌᢕᡧله؟ᘌعᘭراتلادᗫلااننأمغر؟هسفنخــــᙏت،مزجلاعيطتسᘘتلاامتحلااودᣚᡧ
ᢝصلاقوسلاحلاصلنهارلاتقولاᚏنᘭامم،ةᘌةصرفاهلعج

.مامتهلااᗷةريدجةᗫرامثᙬسا

᛿لالاقامᝣملأابتاᖁᗫᣞᢝتكرامᖔᗫن:

“ مغانᙬياماᘘ᠍لاغهن᜻ل،هسفندᘭعᘌلاخــــᗫراتلا ”

ᣚᡧةحاتملاتاموصخلاكاردឝب
ᢝصلاقوسلاᚏنᘭخلاوهام،ةᘭسلاللضفلأاراᙬترملاةحارلاوهله؟رامثᘘةطᗷيقتلاᘭةعفترملاتامᣚᡧ

ᢝملأاقوسلاᖁᗫكᘭ؟ة
؟ةᖁᗫغملاتاموصخلاتاذن᜻لو"رامثᙬسلالةلᗷاقلاᣂᢕغ"ةᘭنᚏصلاقوسلامأ

ᣚᡧرامثلانونجᘭسنممهةحارلاᣢعةمᘭقلانوراتخᗫوعيطقلاةᘭلقعنمررحتلانوعᘭطتسᛒنيذلانورمثᙬسملا
ᢝاهنلاᘌة.

ᣚᡧ
ᢝاقمᗷعةثيدحةلᣢᗷبمولᣂᢕع،غᣂᢔّسسؤم،سكرامدرواهᣃᡫةكOak Tree Capital،أرنعᘌعضولالوحهᣚᡧ

ᢝصلاᣌᢕᡧ.

ᣦᢝةراᘘعلاەذه،ᣠᢝةᘘس لاᗖو،رامثᙬسلالةلᗷاقᣂᢕغاهنأᣌᢕᡧᗷصلانوفصᘌرامثᙬسلااعمتجمᣚᡧᢝنوᣂᢕثك.ةᖁᗫغمراعسأᗷةرعّسمُةᘭنᚏصلاقوسلا“
ةصرفكᘌدل،كلذᗷكماᘭقدنعو،رامثᙬسلالةلᗷاقᣂᢕغنورخلآااهᣂᢔتعᣎᡨᢝᘌلالوصلأاءاᣢᣃᡫعاهل᛿ةᘭنهملاᣂᢕᣍᡨᢝسمتᘭ بدقل.ᣍᡧᢝذلأᘭᣛᡨسوم
دجتةئفلاكلتᣚᡧᢝو،اههاجتحاᘭترلاامدعᗷسانلارعشᣎᡨᢝᛒلاءاᘭشلأاةئفنمضعقتᣌᢕᡧصلانأحᖔضوبدقتعأ.ةدᘭجةقفصᣢعلوصحلل

ᣒᡫل᛿ءاᣃᡫكᘭلعبجᘌهنأᣎᡧᢝعᘌلااذه.ةدᘭجلاتاقفصلا
ᢝءᣚᡧᢝلو،ةئفلاەذه᜻تيذلاناᜓملاوهاذهنᘘفثحᘭازملاوةلمهملاصرفلانعهᘌا.

”.ةزاتممقلاطناةطقنةᘌاغللةضفخنمراعسأᗷلوصلأارفوت.اهيفرامثᙬسلاالصاونوᣌᢕᡧصلاᣚᡧᢝدᘭجزكرمتانيدل

ةᘘعللافشكᘌدقةكᣄᡫلالخادنممهسلأاᣢᢝماحكولس
ᣛᡨلنانوعد

ᢝعةرظنᣢماحكولسᣢᢝلالخادنممهسلأاᣄᡫفظومنمةكᣌᢕᡧ،سسؤمᣌᢕᡧ،كءاردموᘘراᣚᡧ
ᢝملأاقوسلاᖁᗫكᘭة.

ᣍᡧاᘭبلامسرلاحضوي
ᢝەاندأᙏسᘘلاةᘘعئاᣌᢕᡧإᣠشملاᣂᡨᗫلالخادنمنᣄᡫاقمةكᗷؤمءادألᣃᡫS&P 500..
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www.globalmarketsinvestor.xyz:ردصملا

ᣢجتيام
᠓

ᣚᡧامᗷ،ةᘭكᖁᗫملأاتاᣄᡫ᛿لالخادنممهسلأاᣢᢝماحنّأ،حᖔضوبانل
ᢝفظوملاكلذᣌᢕᡧسسؤملاوᣌᢕᡧلاءاردملاو᜻ᘘي،راᙫᘭمهسأنوعᣃᡫ᛿مهتا

ᗷقتلادعمᘭساᘭكردم،ةᣌᢕᡧيقتلانأᘭلاحلاتامᘭاغللةعفترممهسلألةᘌة.

ᣚᡧنمᜓتةᘭقᘭقحلاةصرفلانأᗷانداقتعاززعᘌاذه
ᢝصلاقوسلاᚏنᘭاذإ.ة᛿لالخادنممهسلأاولماحناᣄᡫ᛿تاᣚᡧ

ᢝلاولاᘌنوقثيلاةدحتملاتاᣚᡧ
ᢝᣃᡫ᛿مهتا

ᘘᣙᡧ ياذاملف،ةصاخلا
ᢝساانيلعᙬانلاومأرامثᣚᡧ

ᢝلاكلتᣄᡫ᛿؟تا

ةᘭنᚏصلاقوسلاᣢᣚᡧᢝعأصᘭصختوحنعفدتتاᣃᡫؤملا

᛿سمᙬمثᖁᗫطنعنᖁᗫقᣃᡫةكAlaamry Global Capital،ᙏسᣙسلااانملاعنمىوصقلاةدافتسلالᙬقنلا.حاتملايرامثᘭانسفنأدᗷلاقاوسلأاᣎᡨᢝ
ᘻلقعةحارلعضخنلاو،ةجئارتاهجوتدهشᘭلحملاقاوسلألزاحننلاو،عيطقلاةᘭيقتبموقن.طقفةᘭلاᜓتلقيقدمᘭلاصرفلافᘘدᘌخوةلᘭتارا
ᣚᡧ.ةحاتملارامثᙬسلاا

ᢝإلوصولا،مويلاملاعᣠلودلاقاوسلأاᘭلقتارقنباح᠍اتمحبصأةᘭأقاطنعيسوتانبجاونمو،طقفةلᗷعروثعللانثاحᣢᣃᡫ᛿تا
.ةᖁᗫهوجلااهتمᘭقنملقأᗷاهلوادتمتيةعئار

ᣚᡧةعئارةكᣃᡫكانهنأاملاط.طقفةددّحمُقاوسأᗷانسفنأدᘭيقتلرᣂᢔمدجويلا.انلةحاتملاصرفلامᘭظعتانيلعبجᘌهنأᗷنمؤن
ᢝناᜓميأᣚᡧ

ᢝملاعلا،
ᣛᡧتكننلاننإف

ᢝᗷاᜧᙬبسحفاهفاش،ᗷس سلᙬأاهيفرمثᘌ᠍امتتاهنأاملاط،اضᣒᡫلطتمعمᘘسمحلاصموانحلاصموانتاᙬمثᖁᗫان.

ᣚᡧمهاس،"رامثᙬسلالةلᗷاقᣂᢕغ"اهنأᗷةᘭنᚏصلاقوسلاضعᘘلافصو.ةᘭنᚏصلاقوسلاەاجتنᖁᗫمثᙬسملاᣌᢕᡧبدئاسلاروعشلاعمفلتخن
ᢝاهلوادت

ᗷغمراعسأᖁᗫاثملاتقولاوهاذه.ةᣠᢝو.لوخدلل᛿لالاقامᘘورنوراᘻشᘭقدلᘘئاموحنلᣎᡨᢝماع:

".عراوشلاᣚᡧᢝءامدلانلاᘭسدنعوهءاᣄᡫللتقولضفا"

https://www.globalmarketsinvestor.xyz/p/us-executives-have-never-been-selling
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فلاخمنوكتنأ
᠍

ᣚᡧدئاسللا
ᢝؤيمهسلأاقوسᣍᡨ

ᢝعەرامثᣢطلاىدملاᖔᗫل.ᗷعبطلا،ᘌنأبجᘌام᠍وعدماذهنوكᗷلأاوقئاقحلاᗷقلثاحᘭرطاخملاسا
ᣚᡧددرتيأدجنلاو،لعفلاᗷكلذᗷانمقاننأᗷنمؤننحن.انحلاصلحاجنلاةᘭلامتحاةداᗫزᣠᢝاتلاᗖو،دئاوعلالᗷاقم

ᢝةحاتملاصرفلامانتغاᣚᡧ
ᢝقوسلا

.ةᘭنᚏصلا

انتظفحمᣚᡧᢝةعᗷاتلاتاᣄᡫ᛿للᣠᢝاملاءادلأا
ᣚᡧةᗫرامثᙬسلااانتظفحمنمضةعᗷاتلاتاᣄᡫ᛿للةᘭلاملاتاᘭساسلأاᣠإاندوقᘌاذه

ᢝصلاᣌᢕᡧ.إرظننᣠعانتظفحمᣢلماهنأ᜻ᘭةعونتمصصحلةᣚᡧ
ᢝ

ᣃᡫ᛿موقن،كلذعمو.ةددعتمتاᗷجمدᙏلمبس᜻يᙬانᣚᡧ
ᢝلاᣄᡫ᛿املااهئادأوةفلتخملاتاᣠᢝلᙬكشᘭةدحومةروصلᘌلحتاننكمᘭاهلᚽةلوهس.

ةᘭنᚏصلاانتظفحمتانوكملᣠᢝاملامᘭيقتلاطسوتم
ةمᘭقلا ساᘭقملا

0.88 تاعᘭبملاᣠإرعسلا
9.85 ᘭᣢᢝغشᙬلاحــᖁᗖلاᣠإرعسلا

10.03 ةᘭحᖁᗖلاᣠإرعسلا
5.29 ᘭᣢᢝغشᙬلايدقنلاقفدتلاᣠإرعسلا
6.70 رحلايدقنلاقفدتلاᣠإرعسلا
31% ةᘭقوسلاةمᘭقلاͭدقنلا

رمثᙬسمرلاود1,000,000ل᛿لᗷاقمءادلأا
ᚽققحت،عمجملᜓشᣃᡫ᛿اتلاانتاᗷاقمةعᗷل᛿سمرلاود1,000,000لᙬرمث:

.اᖔᗫ᠍نستاعᘭبملانمرلاود 880,000∑

ᣚᡧاصنمرلاود99,700∑
ᢝنسلخدلاᖔᗫ᠍ا.

.اᖔᗫ᠍نسᘭᣢᢝغشᙬلالخدلانمرلاود101,522∑

.اᖔᗫ᠍نسرحلايدقنلاقفدتلانمرلاود149,000∑

.اᖔᗫ᠍نسᘭᣢᢝغشᙬلايدقنلاقفدتلانمرلاود189,000∑

ᣚᡧاᣂᢕ᠍بكاو᠍منعقوتنو،(TTM)ار᠍هش12رخآءادأᣠإدنᙬسᘻماقرلأاەذهنأةظحلامᣐᢔري
ᢝلاەذهءادأᣄᡫ᛿عةولاع.ةمداقلاتاونسلاللاختاᣢكلذ،

ᜧᣂᡵأتامᘭيقتلاحبصتس،تاᗷاسحلانمدقنلااندعᙬᘘسااذលو.اهلةᘭلامجلإاةᘭقوسلاةمᘭقلانم%31لداعᘌدقنᣢعتاᣄᡫ᛿لاەذهتاᘭناᣂᢕᡧميوتحت

.ةᘭبذاج

طسوتملاᣠإةدوعلاةلاحᣚᡧᢝةدافتسملاةمᘭقلاوتاونس10طسوتمᗷةنراقمᣠᢝاحلامᘭيقتلا

اننكمᘌ،ةᘭضاملاᣄᡫعلاتاونسلاللاخاهلوادتمتᣎᡨᢝلاتامᘭيقتلاطسوتمᗷةᗫرامثᙬسلااانتظفحمنمضةعᗷاتلاتاᣄᡫ᛿للᣠᢝاحلامᘭيقتلاةنراقمدنع
ᣚᡧاهقᘭقحتنكمᣎᡨᢝᘌلاةلمتحملاجئاتنلاةظحلام

ᢝإةدوعلاةلاحᣠطسوتملااذه.

ةمᘭقلا ساᘭقموأᣃᡫؤم
10.03 ةظفحمللᣠᢝاحلاةᘭحᖁᗖلاᣠإرعسلالدعم
25.47 ةظفحمللةᘭحᖁᗖلاᣠإرعسلالدعمطسوتم
154% ᙏسᘘلاةᖁᗖةراسخلاͭحــᣚᡧ

ᢝطسوتملاةدوعةلاح

ةمᘭقلا ساᘭقموأᣃᡫؤم
6.70 ةظفحمللᣠᢝاحلارحلايدقنلاقفدتلاᣠإرعسلالدعم

15.05 ةظفحمللرحلايدقنلاقفدتلاᣠإرعسلالدعمطسوتم
124% ᙏسᘘلاةᖁᗖةراسخلاͭحــᣚᡧ

ᢝإةدوعلاةلاحᣠطسوتملا
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قودنصلاتاᣄᡫ᛿لةᘭحᖁᗖلاتاᣃᡫؤم
ةمᘭقلا ساᘭقم

18.49% ة᜻ᘭلملاقوقحᣢعدئاعلا%
19.35% تاونس5ةدملة᜻ᘭلملاقوقحᣢعدئاعلاطسوتم%
17.00% مدختسملالاملاسأرᣢعدئاعلا%
13.99% رمثᙬسملالاملاسأرᣢعدئاعلا%
24.20% رمثᙬسملالاملاسأرᣢعدئاعللᣢᢝخادلاريدقتلا%

ᣃᡫ᛿ئمبس بةعفترمدئاوعققحتانتاᖔᗫةᣚᡧ
ᢝعلاةناخᣄᡫعدئاعقيقحتعم،تاᣢلملاقوقح᜻ᘭة(ROE) س بᘘس لاەذه.%18.5ةᘘ5نمضعقتة%

.ةᘭخᗫراتلاتاᖔᗫتسملانعادᘭ᠍عᗷسᛳلءادلأانأᣠإᣂᢕشᛒامم،تاونسسمخةدملة᜻ᘭلملاقوقحᣢعدئاعلاطسوتمنمطقف

موقتةرادلإانأᣠإᣂᢕشᛒاذه.ᣠ24.2%إلصتةᣂᢕᡧممةᘘسᙏاᘭ᠍لخادهᗷاسحᗷانمقيذلا (ROIC)رمثᙬسملالاملاسأرᣢعدئاعلاغلᘘي،كلذᣢعةولاع
ᗷزاتمملمعᣚᡧ

ᢝصختᘭلاملاسأرصᗷذ᛿ح،ءاᘭعتثᘭسادᙬرلأارامثᗖحاᣚᡧ
ᢝاهلامعأᗷلاعتلادعمᘭإيدؤيامم،ةᣠبكرمومنقيقحتᗷاذه.تقولارورم

ᣚᡧمهسᛒثᘭح،لᖔᗫطلاىدملاᣢعᣌᢕᡧمهاسملادئاوعلةᣂᢕبكةدئافلثمᘌبكرملاᣂᢕثأتلا
ᢝزᗫقلاةداᘭةمᚽتقولارورمعممادتسملᜓش.

)مهسلأاءاᣃᡫةداعលوةᘌدقنلاحاᗖرلأا(لاملاسأردئاوع

ᣂᢕᣚᡧبكلᜓشᚽرامثᙬسلااᣠإةفاضلإاᗷ،مهسلأاءاᣃᡫةداعលوةᘌدقنلاحاᗖرلأاعــــᗫزوتللاخنمᣌᢕᡧمهاسملاقوقحةمᘭقنمتدازدقانلةعᗷاتلاتاᣄᡫ᛿لا
ᢝ

.حاᗖرلأانم%40طقفعــــᗫزوتعم،%4ةᘭنᚏصلاانتظفحملحاᗖرلأاتاعᗫزوتدئاعغلᘘي.اهلامعأ

᛿لاەذهتماقامᣄᡫ᛿بتاឝةداعᣃᡫإيدؤياذهو .ةردصملااهمهسأنم %2.16ءاᣠامجإᣠᢝراتدئاعᗫᣑᡧ
ᢝمهاسمللᣌᢕᡧس بᘘدئاعلاوهاذه%6.16.ة

.ةᘭفاضإةᘭلامسأربساᜓميأباسᙬحانودنومهاسملاهᘭلعلصحيذلا

ةمᘭقلا ءاᣃᡫةداعលوحاᗖرلأاتاعᗫزوت
مهسلأا

40.27% ةلمجملاحاᗖرلأانم٪عــــᗫزوت
4.02% حاᗖرلأاتاعᗫزوتدئاع
2.16% مهسلأاءاᣃᡫةداعإدئاع

66.52% )تاونس3(حاᗖرلأاتاعᗫزوتومن
%6.18 ᣌᢕᡧمهاسمللدئاعلاᣠᢝّامجإ

انتظفحمᣚᡧᢝةعᗷاتلاتاᣄᡫ᛿للᣠᢝاملاءادلأاومن
ةمᘭقلا تاداريلإا

510.02% ᙏسᘘعومنلاةᣢتاونس10ىدم
90.46% ᙏسᘘعومنلاةᣢتاونس5ىدم

2.80% ᙏسᘘعومنلاةᣢةدحاوةنسىدم
13.32% ᙏسᘘلاملاةنسلانمومنلاةᘭإ2021ةᣠار᠍هش12رخآᣚᡧ

ᢝلاملاةنسلاᘭ2024ة

ةمᘭقلا (EPS)مهسلᝣلحاᗖرلأاومن
726.93% ᙏسᘘعومنلاةᣢتاونس10ىدم
464.69% ᙏسᘘعومنلاةᣢتاونس5ىدم

7.98% ᙏسᘘعومنلاةᣢةدحاوةنسىدم
233.09% ᙏسᘘلاملاةنسلانمومنلاةᘭإ2021ةᣠار᠍هش12رخآᣚᡧ

ᢝلاملاةنسلاᘭ2024ة
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ةمᘭقلا (FCF)رحلايدقنلاقفدتلاومن
766.99% ᙏسᘘعومنلاةᣢتاونس10ىدم
407.67% ᙏسᘘعومنلاةᣢتاونس5ىدم

13.33% ᙏسᘘعومنلاةᣢةدحاوةنسىدم
51.50% ᙏسᘘلاملاةنسلانمومنلاةᘭإ2021ةᣠار᠍هش12رخآᣚᡧ

ᢝلاملاةنسلاᘭ2024ة

᛿ەذه،حضتيامᣃᡫ᛿تلامغرو.عفترمومنتاذتاᘘؤطاᣚᡧ
ᢝيصلاداصتقلااᣎᡧᢝ،ساسألازتلاᘭلاملااهتاᘭتة

ُ
.اᖔᗫ᠍قءًادأرهظ

ᗷلاومنلالدعمغلᣂᡨاᝏᣥᢝلᖁᗖحᘭمهسلاة(EPS) بᣌᢕᡧاعᣤᢝ2021اوح2024وᣠᢝ233.09%،بᚏرحلايدقنلاقفدتلاامنامن(FCF) س بᘘ51.5ة%
.طᗷاهقوسوةئطاᘘتمةᘌداصتقاةᣂᡨفنمضتنا᛿اهنأظحلاᣎᡨᢝᘌُلاو،اهتاذةᣂᡨفلاللاخ

ᗷإةدوعلاᣠفᣂᡨقامةᘘفوكةحئاجلᘭ19-دᣚᡧ
ᢝرتداز،2019ماعᗖحᘭمهسلاة(EPS) حلاكلذذنمᣌᢕᡧس بᘘب،%464.7ةᚏرحلايدقنلاقفدتلاامنامن

(FCF) س بᘘ407ة%.

ᣂᢕشᚱُو.تاونسᣄᡫعليونسلاطسوتملازواجتوعراسᘻدقةᣂᢕخلأاتاونسسمخلاللاخيونسلاومنلالدعمطسوتمنأاضᘌ᠍أةظحلاملاᗷريدجلانم
ᣎᡨᣚᡧحمقرلاجودزماو᠍منققحتلازتلاتاᣄᡫ᛿لاەذهنأᣠإاذه

ᢝاهقوسلظᗷتمداصتقاوةطᘘاᣖ᡽.

رامثᙬسلااةفسلفلاهتمءاوموةᘭساسلأاتادقتعملا
.قرفلاثادحإᣢعاندعاسᣎᡨᢝᘻلاةᘭساسلأاانتادقتعمةᘭمهأنمᜓتانه؟اح᠍اᗖرأرخآققحᘌامنᚏبةراسخققحᘌنأرمثᙬسملنكمᘌفᘭك

اع᠍مومنلاوةمᘭقلاᣚᡧᢝنورمثᙬسمنحن

ᘌلادقتعᘘهنأضعᘌنأبجᘌسملانوكᙬسمامإرمثᙬار᠍مثᣚᡧ
ᢝقلاᘭسموأةمᙬار᠍مثᣚᡧ

ᢝلو،ومنلا᜻لنᛳس᛿يمتلااذهبنمؤنلانحن،امهيلᣂᢕᡧ.ᘌمتتنأبج
ᣚᡧتارامثᙬسلاا

ᢝᣃᡫ᛿تاᘌلاهنكمᛳقتسمومنقيقحتطقفسᘘᣢᢝᣚᡧ
ᢝرأᗖاهحاᚽلو،عقوتملᜓش᜻أنᘌ᠍ةحاتمنوكتاضᗷاذجراعسأᗷة.

:لاقامدنعᣠᢝاثملᜓشᚽموهفملااذهنعتᘭفاᗷنراوᣂᢔّع

"ᛒللحملامظعمرعشᣌᢕᡧتخلالنورطضممهنأᘭبراᣌᢕᡧجهنᣌᢕᡧᘌُلقتدقتعᘭدᘌ᠍قلا":ناضراعتمامهنأاᘭومنلا"و"ةم".ᣚᡧᢝمناجهنلا،انيأرᣂᡨاᗷام᠍امتناط.

".اᘭ᠍باجᘌإوأاᘭ᠍بلسەᣂᢕثأتنوكᘌنأنكمᗫو،ةلئاهᣠإةلᚊᘭضنمهتيمهأحواᣂᡨتاᣂᢕ᠍غتملᜓشᚱو،ةمᘭقلاباسحᣆᣚᡧᢝنعام᠍ئادومنلاف

᛿عامᣂᢔّلحارلاᘻراشᣠᢝمهأنعرجنومᘭؤمةᣃᡫلاتاᖁᗖحᘭعدئاعلاوةᣢلاملاسأر:

يذلادئاعلانمᣂᢕثكᗷلضفأاد᠍ئاعققحᘌنأمهسيلأبعصلانم،لᖔᗫطلاىدملاᣢع.ةᘭلاعةدوجتاذتاᣃᡫ᛿نمانحاᗖرأانققحدقل"
.اهسفنةكᣄᡫلاهققحت

اد᠍ئاعققحتنأحجرملاᣂᢕغنمف،ةدملاكلتلاوطمهسلاᗷتظفتحاو،ام᠍اع40رادمᣢعلاملاسأرᣢع%6ققحتةكᣄᡫلاتنا᛿اذإ
ᘌثكفلتخᣂᢕ᠍ح،%6نعاᣎᡨشاولᣂᡨᗫهتᣚᡧ

ᢝلاᘘادᘌةᗷبكمصخᣂᢕ.

رملأاكᣧᢝᗷتنᚏسف،اع᠍فترمودᘘيار᠍عستعفدولᣎᡨح،ام᠍اع30وأ20رادمᣢعلاملاسأرᣢع%18ققحتةكᣄᡫلاتنا᛿اذإ،سكعلاᣢعو
.ةدᘭجةجᘭت ب

ᣚᡧلوخدلاوهᣄلا،نذإ
ᢝᣃᡫ᛿ازملاعيمجلام᠍هفبلطتياذهو،لضفأتاᘌلااᣎᡨᢝأتᣍᡨ

ᢝعسوتلاولمعلاقاطنعم."

غلᘘيلجلأالᖔᗫط (ROE)ة᜻ᘭلملاقوقحᣢعدئاعطسوتمᗷعتمتي ᣃᡫS&P 500ؤمنأدجن،ةᘭكᖁᗫملأاقوسلاᗷةᘭنᚏصلاانتظفحمةنراقمدنع
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.ᣃᡫؤمللةᘭخᗫراتلادئاوعلالدعمسفنوهو،10%

تᣦᢝو،ةᘭكᖁᗫمأةكᜧᣂᢔ500ᣃᡫأنم ᣃᡫS&P 500ؤمنوكتي
ُ

ᣚᡧةدئارتاᣂᢔᣃᡫ᛿تع
ᢝرأققحت،اهتلااجمᗖاح᠍اᗷمتتورارمتساᣂᢕᡧᗷعأةدوجᣢطسوتملانم.

ᣌᢕᡧمهاسملاعمةرادلإاحلاصمقفاوت

ᣚᡧ
ᢝلجيرماعلاᖔᗖلا᛿باᚏونلاتᣠᢝبكام᠍امتهاᣂᢕ᠍لاةرادلإاᣄᡫ᛿لاتاᣎᡨᢝᙏسᙬن.اهيفرمثᘘرادإقرفنعثحᗫمهاسملاحلاصمعماهحلاصمقفاوتتةᣌᢕᡧ،ذختتو
.مهسفنأنᖁᗫيدملادᘭفتامردقᗷلقلأاᣢعᣌᢕᡧمهاسملادᘭفتتارارق

ᣚᡧ.را᜻ᘘلاءاردملاو،ᣌᢕᡧسسؤملا،ᣌᢕᡧفظوملالثمةكᣄᡫلالخادنممهسلأاᣢᢝماحلᘘقِنمةكولممانتاᣃᡫ᛿نمᣠᢝ85%اوح
ᢝطسوتملا،ᘌءلاؤهكلتم

ةنراقمᣂᢕبكمقروهو،تاᣄᡫ᛿لاكلتلةردصملامهسلأاᣠᢝامجإنمᣠᢝ30%اوح
ً

ᗷئرلاقاوسلأاᛳسᘭىرخلأاة.

ᣌᢕᡧᣚᡧسسؤملادوجوعمجᘌ.خــــᗫراتلارمᣢعاᖔᗫ᠍قءًادأتᛞثأتاᣄᡫ᛿لانمعᖔنلااذه.نوسسؤملااهدوقᘌتاᣄᡫ᛿لاەذهنأ،كلذنممهلأا
ᢝبصانملا

ᣚᡧةقثلااناحنمتᣌᢕᡧتᣂᢕᡧمᣌᢕᡧبةكᣄᡫلالخادنمةᣂᢕب᜻لاة᜻ᘭلملاوةᗫرادلإا
ᢝمهاسملاحلاصمعمام᠍امتةقفاوتمةرادلإاحلاصمنأᣌᢕᡧ.

᛿لاقامᘻراشᣠᢝزفاوحلاقفاوتةوقنعرجنوم:

ᣚᡧᢝᣒᡫادᗷ᠍أركفتلا“
ᢝيامدنعرخآء ᘘᣙᡧᢝلعᘭكفتلاكᣂᢕᣚᡧᢝزفاوحلاةوق.”

:ةᣂᢕهشلاهتلوقملاقاضᘌ᠍أو

”.ةجᙬᘭنلاكᗫرأسو،زفاحلاᣍᡧᢝرأ“

نوموقᘌلᗷ،تاᣄᡫ᛿لانمةᣂᢕبكةصحكلاتماᗷنوفتكᘌلاءلاؤهف.ةكᣄᡫلالخادنممهسلأاᣢᢝماحلᣂᢕخلأاكولسلاᣢعىرخأةرمءوضلاطلسᙏانوعد
.حاᗖرلأاعــــᗫزوتواهمهسلأتاᣄᡫ᛿لاءاᣃᡫةداعإᣠإةفاضلإاᗷاذه.دᖂᗫملاءاᚽᣄᡫاضᘌ᠍أ

:ةرᜧاذلانمفقوموةلحر،ىدملاةلᖔᗫطكتᗫؤربكسمت؛اهنمرفملاتاᘌدحتلا

ᣔᡧاملاماعلاᣙᢝمتعقوةثداحيورأنأدوأ
ᢝإلمعةلحرللاخᣠصلاᣌᢕᡧ.᛿ئرلاوسسؤملاعمعامتجايدلناᛳفنتلاسᘭلاىدحلإيذᣄᡫ᛿ةجردملاتا

ᣚᡧ
ᢝفنتلاريدملااذه.انتظفحمᘭيذ᛿ناᗷاع᠍راᣚᡧ

ᢝصختᘭوتو،لاملاسأرصᣠقᘭلاةداᣄᡫسأتذنمةكᛳقاهسᘘألᜧᣂᡵحتنمنكمت.ام᠍اع30نمᖔᗫهلمعل
ᣚᡧاو᠍مناق᠍قحم،تارلاودلاتاراᘭلمᗷردقتةكᣠᣃᡫإ

ᢝدقنلاتاقفدتلاᘌةرحلاة)FCF(ᗷعلاتاونسلاللاخةرم38رادقمᣄᡫضاملاᘭطسوتمققحو،ة
.ةᣂᡨفلاسفنللاخ%21.32ةᘘس ب)ROE(ة᜻ᘭلملاقوقحᣢعدئاع

ᣚᡧهتاᖔᗫتسمᣢعأنم%60ةᘘس بهتكᣃᡫمهسرعسضافخنانمهᗷارغتسانعيذᘭفنتلاسᛳئرلابرعأ،ةلهذملاجئاتنلاەذهمغر
ᢝح.2021ماعᣎᡨ

.هتكᣃᡫةحصنأشᚽهقلقᣂᢕثيقوسلالعفدرنا᛿،ةكᣄᡫللهتداᘭقعم

ᣚᡧمᜓعمهكراشأوهᗷنمؤأامسفنهلتلق
ᢝغقاوسلأا:ةلاسرلاەذهᣂᢕنلاقعᘭسملاكولسو،ةᙬمثᖁᗫدقنᘌعمهفلابعصنوكᣢصقلاىدملاᣂᢕ.

ᣃراجتهلتدᣍᢔᢝل%90تزواجتتاضافخنلاتضرعتمهسأعم᜻أتققحواق᠍حلاتفاعتاهنᜧᣂᡵقفاعضأ١٠نمᘭلصلأااهتمᘭهتنأمطو.ةᗷهنأ،
نلةᘭضامتاونسᣄᡫعلةᘭلاملاتاناᘭبلانوللحᘌنيذلانᖁᗫمثᙬسملاᣜذأᣎᡨح.اهريدᣎᡨᢝᘌلاةكᣄᡫلاةحصمᘭيقتللضفلأاصخشلاوه،يذᘭفنتسᛳئرك
.وهلعفᘌام᛿قمعᗷةكᣄᡫلامهفنماونكمتي



يرماعلادوعسنبدلاخ لاتیباكلابولجيرماعلا

2024ةیونسلانیمھاسملاةلاسر 24

ᗷغت،شاقنلااذهدعᣂᢕئرلارظنةهجوتᛳفنتلاسᘭو.يذᗖفدعᣂᡨصقةᣂᢕلاملاتاحاصفلإانمتظحلا،ةᘭهنأةᗷأدᚽᣄᡫمهسأءاᣃᡫهتكᚽفثكملᜓش
ᣚᡧسفنلأاقشᚽاهوبسكᣎᡨᢝلامهلاومأنورمثᙬسᛒنيذلاءاردملاةᗫؤربحأ.ةᘭصخشلاهتظفحمل

ᢝراشمᗫاذه.ةصاخلامهعᘌعلدᣢمهتقثᣚᡧ
ᢝومن

ᣃᡫ᛿ومهتاᗫمهاسملاحلاصمعممهحلاصمقفاوتززعᣌᢕᡧ.

ةمتاخلا

.دئاوعلاةداᖂᗫلةدوجلاومᘭيقتلاᣌᢕᡧبنزاوتقيقحتلᣙسᙏ.حيحصسكعلاو-ادᘭ᠍جار᠍امثᙬساةدᘭجةكᣃᡫل᛿تسᛳل

ᣚᡧهᗷموقنلاامصخلنانوعد،ةᗫرامثᙬسلااانتفسلفجاتنᙬسلا
ᢝلجيرماعلاᖔᗖلا᛿باᚏلاتᗷدᢺ

ً
:هᗷموقنامنع

.)مداقلاماعلا،مداقلاعــᖁᗖلا،ᣤᢝويلوادت(ᣂᢕصقلاىدملاᣢعرمثᙬسᙏلا∑

ᣚᡧطرخننلا∑
ᢝلمعᘭععيبلاتاᣢفوشكملا.

ᣚᡨوسلامخزلاوأراعسلأاتا᛿رحتدراطنلا∑
ᢝ.

.داصتقلااةلاحᗷأᘘنᙬنلا∑

ᣓᡫلا"ـᗷؤب تلالواحنلاورمثᙬسᙏلا∑
ᢝلاء᜻بᣂᢕاتلاᣠᢝ".

ᣚᡧرمثᙬسᙏلا∑
ᢝةجئارتلااجموأتاهاجتاᣚᡧ

ᢝقوسلا.

ᣚᡧرمثᙬسᙏلا∑
ᢝᣃᡫ᛿كوكشمةرادإتاذتاᣚᡧ

ᢝاهتهازن.

ᣚᡧرمثᙬسᙏلا∑
ᢝᣃᡫ᛿اهيمهاسمحلاصملهاجتتتا.

ᣚᡧرمثᙬسᙏلا∑
ᢝᣃᡫ᛿ثمءادألجسكلتمتلاوأرئاسخققحتتاᘘت.

ᗷس لاᘘدعللةᘌملاعلاقيدانصلايريدمنمدᘭة،ᘌتعᣂᢔسلااᙬرامثᣚᡧ
ᢝصلالثمقاوسأᣌᢕᡧ،لاᣎᡨᢝحتلاᣗᡧᚽبعشᘭعاهيلإرظنيُوأةᣢعيوطنتاهنأᣢ

نᖁᗫمثᙬسملانمبحستاᘭلمعاضᘌ᠍أنوهجاويامᗖرو،بولطملالᖔᗫمتلاᣢعنولصحᘌلادقف.ᣎᡧᢝهملامهلᘘقتسمددهتدقةوطخ،ᜧᣂᢔأرطاخم
.ᣌᢕᡧيلاحلا

ᣚᡧامأ
ᢝAlaamry Global Capital،اننلأرطاخملاەذههجاونلانحنفᙏسᙬلنوصاخلاانلامسأررمثᣂᡨᡧمᗷطومنلاᖔᗫىدملالᗷدᢻًصقءادلأانمᣂᢕ

.دᘭعᘘلاىدملاᣢعةوᣂᡵلاءانبحلاصلىدملاةᣂᢕصقجئاتنلاᣑᢝᗷضننحن.ىدملا

:ᣠᢝاثملᜓشᚽرملأانعᣂᢔعᘌتᘭفاᗷنراو

نا᛿اذإاممهسفنأاولأسᛒنأسكعلانولضفᘌنيذلانᖁᗫمثᙬسملاᣢعبجᘌ.رقتسم%12ةᘘس بدئاعᣢعرقتسمᣂᢕغ%15ةᘘس باد᠍ئاعلضفن“
".ᣛᡧᢝطاعوأᣠᢝامهساسأتاᘘلقتلانممهروفن

ᣚᡧددᣂᡨنلا،كلذل
ᢝسلااᙬرامثᣚᡧ

ᢝلاصرفلاᣎᡨᢝساقيدانصاهبنجتتدقᙬرامثᗫلطتلقأةᘘ᠍سادقل.ةأرجلقأواᙬانرمثᣚᡧ
ᢝᣃᡫ᛿تتاᣂᡨقحواᘭقوسلااهتمᘭبةᣌᢕᡧ70

ماعلاروعشلانعرظنلاضغᗷاهيفرمثᙬسᙏ،اهانعضوᣎᡨᢝلاᣂᢕياعملاᣎᢔᢝلتنأدرجمᗖو،قمعᗷتاᣄᡫ᛿لاەذهةساردᗷموقن.رلاودراᘭلم500ورلاودنويلم
.اههاجت

ᣚᡧرمتس سله":انسفنأᣢعلاؤسلااذهحᖁطᣦᢝكلذقيقحتلاهعᙬᘘنᣎᡨᢝلاقرطلاىدحإ
ᢝلاەذهكلاتماᣄᡫتاونسللمهسلأاقوسقلاغإمتاذإةك

ىدملاᣢعهئادأوهتمᘭقᗷنمؤنيراجتلمعكةكᣄᡫلاعملماعتلاوىدملاةᣂᢕصقراعسلأاتاᘘلقتلهاجتᣢعاندعاسᛒجهنلااذه؟ةمداقلاᣄᡫعلا
.لᖔᗫطلا
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:تᘭفاᗷنᗫراوةفسلفعماضᘌ᠍أاذهᣒᡫامتي

”.قئاقد10ةدملهᜧلاتماᣎᡨᣚᡧᢝحركفتلاف،تاونس10ةدملمهسكلاتملااد᠍عتسمنكتملاذإ“

،ةرماقملاᗷهᘘشأᣍᢔᢝراضمجهنᣎᡧᢝبتᣠإيدؤيامم،عيطقلاكولسنوعᙬᘘي،كلذنمᢻًدᗖو.ةفسلفلاەذهبنومᣂᡨᡧلᘌلانᖁᗫمثᙬسملانمᣥظعلاةᘭبلاغلا
ᣚᡧنورمثᙬسᛒثᘭح

ᢝᣃᡫ᛿قحةفرعمنودتاᘭقᘭوأاهبةᗷساسأᘭلاملااهتاᘭسملاءلاؤهلثم.ةᙬمثᖁᗫيلانᣂᡨنوددᣚᡧ
ᢝᣃᡫلوصلأاءاᗷعأᣢل،رعس᜻مهن

ᣚᡧرامثᙬسلاانوضفري
ᢝوأقوسᣃᡫاهلوادتمتيةكᗷمصخ.

ᣚᡧ
ᢝاقمᗷسملاثدحت،ةثيدحةلᙬهشلارمثᣂᢕارفᙏسملاكولسنعنوشوراوسᙬمثᖁᗫسم،نᙬإاد᠍نᣠظنᖁᗫصخشةᘭجلا"مسااهيلعقلطأةᣌᢕᡧدوقفملا".
:نوشورلاق

نّأᣦᢝ،اᘭ᠍ملعاهتᙫثأملᣎᡧᢝنلأ،ᖁᗫّᣎᡨᢝظن.دوقفملاᣌᢕᡧجلاهᘭمسأامةᘭمهأنعةلاسرلاكلتᣚᡧᢝتثدحتᣎᡧᢝنأدقتعأن᜻لو،هتᙫتكامطᘘضلاᗷركذتألا
.يوونلامهضمحᣚᡧᢝيّرطفᣌᢕᡧجᗷنودلويᛞᣄᡫلامظعم

ᣍᡨᢝأᘌرمنكانهنا᛿وةᣂᢕغصىرقوخاوᜧأᣚᡧᢝشᛳعنانكامدنعماع10000لᘘقهنلأ،لاᘭجلأاᣂᢔعᣌᢕᡧجلااذهلقنمتدقل.يᛞᣄᡫّلاانس جلمعᘌفᘭك
.ضكرلاᣚᡧᢝسانلاأدᗫᘘوىرقلاᣠإ

᛿تلاناᣆّذلافᣜᢝّلثّمتيᣚᡧᢝطمدعᖁلاح᜻ثᣂᢕلاوةلئسلأانمᘘءدᣚᡧᢝتلاكنلأكسفنبضكرلاᖁᗫجونوكتنأدᘘرمنلاءادغة.

ᛞᣄᡫلامظعم،ᛞᣄᡫلامظعمو.لقلأاᣢعماع10000ذنم،امᗖّردᘭفمبᛞسلطقف.يوونلاانضمحᣚᡧᢝاᘭ᠍ثاروةلᘭبقلاعاᘘتاᣚᡧᢝةᘘغرلاᣌᢕᡧمضتمتدقل
.ᣌᢕᡧجلااذهنو᜻لتمᣌᢕᡧᘌيداعلا

لوقننأاننكمᘌ.ەᣂᢕغلثمام᠍امتاقᘭ᠍قدسᛳليوونلامهضمحنإف،بᛞسلانا᛿اᘌأ.ᣌᢕᡧجلااذهنولمحᘌلاامᗖرᛞᣄᡫلانمᣠᢝ5٪اوحنأᖁᗫᣎᡨᢝᣦᢝظن
.كلذ

اقئاعاذهنا᛿نإملعألا
᠍
ةلᘭبقلاعاᘘتامدعᣢعنورداقصاخشلأاءلاؤهو،دوقفملاᣌᢕᡧجلاهᘭمسأ،اذل.ᣌᢕᡧجلااذهنو᜻لتمᘌلاةطاسᛞبمهنأمأ

.راسᛳلاوحنᣂᢕسلاᣢعنورداقمهنإف،ᣌᢕᡧمᘭلاوحنعيمجلاهجتّااذإ،حيحصلاقᖁᗫطلاᣂᢕᣚᡧᢝسᘻتنا᛿امدنع

.بسحفةلᘭبقلانوعᙬᘘيمهنإ.هتاذءᣓᡫᢝلاᗷنوموقᘌسانلابلغأنإلᗷ؛أطخلافᣆّتلاᗷنوموقᘌسانلانأتسᛳلةلᜓشملانإف،اذل

ᣂيامدنع،اذل.ᣘᢝولالاىوتسمᣢعكلذمهبلغألعفᘌامᗖر
ᡨي،قوسلاعجاᙫلاعي᜻ثᣂᢕمهنلأ،سانلانمᘌلتم᜻جلانوᣌᢕᡧقلاᘘᣢᢝلايذلاᘌُكم

᠓
نممهن

.مهسفنأةدعاسم

اعئاشمهسلانوكᘌامدنعو
᠍

اᗷاتكوᣌᢕᡧنانفنوحᘘصᘌامᗖرنيذلاناᜓسلانم%5كᘌدلن᜻لو،هئاᣚᡧᢝᣃᡫنوبغرᗫوةᘌاغلل
᠍

.ةدᘌدجراᜓفأمهيدلوءاملعو

اᘌأ،تافاشᜧᙬلاانمدᘌدجراسمᣚᡧᢝلوخدلاᣢعنورداقمهو
᠍

᛿اذل.مهلاجمنا،ᣚᡧᢝسلااملاعᙬرامث،ᛒ5ـلاءلاؤهعيطتس%ᣃᡫءاᣒᡫ
ᢝيءᙫᘭهع

ثدحلأملاسᙬسلاامدعᣢعنورداقمهو...نᗫروعذموᣌᢕᡧبᚊتكمعيمجلانوكᘌامدنعةᘭلاملاقارولأاقوسᣚᡧᢝرامثᙬسلااᣢعنورداقمهنإ.عيمجلا
اᘌأ،تاراᜓتبلاا

᠍
᛿تنا.

ᣂنلإاوأᣘᢝانطصلااءا᛿ذلاᣚᡧᢝرامثᙬسلااعيمجلادᖁᗫيامدنع،اذل
ᡨلقتيأوأتنᘭتاةركفدضنونصّحممهنإف،ىرخأةعᘘبقلاعاᘭةل.

نوجنعثدحتننحنو.نᖁᗫخلآانعفلتخملᜓشᚽءاᘭشلأاᗷماᘭقلاᣢعنورداقمهنلأᣢعأدئاوعدᘭلوتᣢعنورداق%5ـلاءلاؤهنأدقتعأ،اذل
.مهنعفلتخمᣎᢕ᡽شᚽموقتنأكᘭلعف،نᖁᗫخلآاᣢعᣂᢕّᡧمتتنأدᖁᗫتتنكاذإلولأانوّكملانإلاقيذلانوتلᘘمت

.ᣢعأدئاوعᣢعلوصحلادᖁᗫتتنكاذإكلذᗷماᘭقللةحᘭحصلاةقᖁᗫطلاسᛳلةلᘭبقلاعاᘘتانإف،اذل

لوأ.دراوملاوداجلالمعلاوءا᛿ذلاᗷقلعتيلارملأا،ةᘌادᘘلاᣚᡧᢝتلقام᛿.حيحصلاجهنلاوهاذهنأدقتعأتلزامو.ᖁᗫᣎᡨᢝظنەذهتنا᛿اᙫᘘسلااذهل
ᣒᡫᢝكمتوهء

᠓
.فلتخمءᚽᣓᡫᢝماᘭقلانمكن

ضعᗷكلتمᘌيذلالولأانوكملانوكᘌامᗖريذلاو،ᘘᣢᢝقلاᣌᢕᡧجلاكᘌدلنوكᘌنأᣠإجاتحتلاوأدوقفملاᣌᢕᡧجلااذهكᘌدلنوكᘌنأبجᘌ،اذل
.ᣃᡫؤملانملضفألمعᗷماᘭقللتلاامتحلاا
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ᣌᢕᡧᣚᡧجلااذهكلتمناننأملعننحن
ᢝلجيرماعلاᖔᗖلا᛿باᚏشا.لاتᣂᡨᗫمهسلوأتᣠᢝقᘘألᜧᣂᡵح،ام᠍اع15نمᣎᡨقᘘاحتلالᣚᡨ

ᢝᗷساحملاةساردلةعماجلاᘘة
.لᖔᗫمتلاو

ᣚᡧرامثᙬسلااᣎᡧᢝبذجاملاطل
ᢝلامهسلأاᣎᡨᢝاهلوادتمتيᗷمصخᗷدᢻًلاكلتنمᣎᡨᢝاهلوادتمتيᗷو.ةولاع᛿تنا᛿لاةثراᙬانوسᣤᢝᣚᡧ

ᢝلاᘭاᗷناᣦᢝفرعامᣎᡧᢝعᣢ
ᣃᡫ᛿قوةفورعمتاᖔᗫة᛿تتنا

ُ
قوشمرملأاتدجو.ةضفخمراعسأᗷلوادت

᠍
ᣚᡧتأدᗷامدنعةᘌاغللا

ᢝلحتᘭبلᘭلاملااهتاناᘭعفرعتلاوةᣢاهلامعأ.᛿تنا
ᖁᗖᣎᡨᢝᣚᡧجتەذه

ᢝؤرᗫةᣃᡫ᛿قنوداهلوادتمتيتاᘭهوجلااهتمᖁᗫسلأةᘘاهلةقلاعلاباᗷلااهئادأᙬغشᘭᣢᢝ.و᛿لاثمات᠍قوكلذناᘭ᠍لاᣄᡫاهئا.

ᣍᡧامᘌإتززعتارامثᙬسلااكلتنماهتققحᣎᡨᢝلاحاᗖرلأا
ᢝسلااجهنبᙬنو.عبتأيذلارامثᙬᘭلأتلزام،كلذلةجᣂᡨᡧحةفسلفلاەذهبمᣎᡨاذهحاجن.مويلا

ᣂᢕᣚᡧبكرودهلنا᛿جهنلا
ᢝهملايروطتᣎᡧᢝ.

.هتمدخᣂᡨᡧᗷعأوهᘭفشᛳعأيذلادلᘘلا،ةᘌدوعسلاةᖁᗖᘭعلاة᜻لمملاداصتقازᖂᗫعتلوᣙᢝمتجمحلاصلحاجنلااذهرامثᙬسايونأ

ᣚᡧ
ᢝالصاون،ماتخلاᜧᙬسلااوفاشᙬرامثᣚᡧ

ᢝلاەذهᣄᡫ᛿لاةعئارلاتاᣎᡨᢝᘌمتمنوريدماهدوقᣂᢕᡧونوᗫعةعفترمدئاوعنوققحᣢلاەذه.لاملاسأرᣄᡫ᛿تا
ᘌعتمتت،نوسسؤماهدوقᗷلم᜻ᘭقةᖔᗫلالخادنمةᣄᡫرفوتتو،ةكᗷةضفخمراعسأ.

ت
ُ

ةنراقم%70ةᘘس بصخرأᣦᢝو،ةدحاوةناخنمتامᘭيقتبتاᣄᡫ᛿لاەذهلوادت
ً

ᣚᡧاهتاᣂᢕظنب
ᢝملأاقوسلاᖁᗫكᘭإترظناذإ.ةᣠطلاەذهبرملأاᖁᗫةق،

.امدحᣠإتارمعــᗖرأᗷلضفأةᗫرامثᙬساةصرفكهᘭلإرظنيُدقرعسلافصنᗖوᣌᢕᡧترمᗷلضفأةكᣢᣃᡫعلوصحلانإف

ᣚᡧمهتارامثᙬسانوزكرينورمثᙬسملالازيلا،كلذعمو
ᢝملأاقوسلاᖁᗫكᘭإيدؤيامم،ةᣠزᗫيقتلاةوجفةداᘭبمᣌᢕᡧملأامهسلأاᖁᗫكᘭظنوةᣂᢕملاعلااهتاᘭة،

.ام᠍اع75ذنماهتاᖔᗫتسمᣢعأᣠإلعفلاᗷتلصوᣎᡨᢝلاو

BofA Global Investment Strategy:ردصملا

ᣚᡧةمᘭقلانمᣂᢕث᜻لاكانه
ᢝصلاقوسلاᚏنᘭلاحةᘭ᠍ثأدقل.اᙫكلذتتᗷراتلاةلدلأاᗫخᘭلاملاةمزلأاللاخ.قئاقحلاوةᘭملاعلاةᘭنراولاق،ةᗷفاᘭشا":تᣂᡨ

᠒
ᣚᡧيرامثᙬساةحورطأᗷةᣂᢕبكةعانقيدل،لثملاᗖو".كلذلعفأانأ،ةᘭكᖁᗫملأامهسلأا

ᢝصلاᣌᢕᡧوᗫنكمᣎᡧᢝلوقلاᗷᜓشا":ةقثلᣂᡨ
᠒صلامهسلأاᚏنᘭلعفأانأ،ة

".كلذ

ᗷأتلاᜧᘭلاسرنوكتنأعقوتأملدᣎᡨᢝل،لوطلااذهب᜻نᣎᡧᢝأرᘌلانمهنأتᣆᡧضوخلايروᣚᡧ
ᢝصافتلاᘭدقتللᘌقدةروصمᘭسلااانتفسلفنعةقᙬرامثᗫدقل.ة

https://business.bofa.com/en-us/content/market-strategies-insights.html


يرماعلادوعسنبدلاخ لاتیباكلابولجيرماعلا

2024ةیونسلانیمھاسملاةلاسر 27

مهتفسلفزᖂᗫعتليرظنةهجونمᣎᡨᢝلاسرأرقᘌنمدᘭفتسᛒنألمآو،نورخآنورمثᙬسماهبتكᣎᡨᢝلابت᜻لاوᣌᢕᡧمهاسملالئاسرةءارقنماᣂᢕ᠍ثكتدفتسا
ᣚᡧرئاسخللمهبنجتوةصاخلاةᗫرامثᙬسلاا

ᢝلاملاقاوسأ.

:عئارلᜓشᚽرجنومᣠᢝراشᘻلاقام᛿و،ةاᘭحلاىدمةرمتسمةلحرمᘭلعتلانأᗷنمؤأ

”ار᠍لاود30هتمᘭقخــــᗫراتباتكᣚᡧᢝتارلاودلاتاراᘭلميواسᘻتاᗷاجإكانه.لᘘقتسملادᘌدحتلخــــᗫراتلانملضفأملعمدجويلا"

ᣍᡧامᘌإنمعب يتامولعملاەذهلᘭصوتᣢعᣔᢝرح
ᢝᗷمهأᘭخلآاعمةفرعملاةكراشمةᖁᗫن،ᗷتعاᘘزرا᛿ملعلاةاᙏᣄᡫمتأ.ەᣎᡧسملارظنينأᙬدارفلأانورمث

ᣚᡧطارخنلاانمᢻًدᗷ،ةقᘭمعلاةفرعملاوقئاقحلاᣠإنيدنᙬسم،ةلاعفةᗫرامثᙬساةادأ᛿مهسلأاقوسᣠإ
ᢝراضملاᗖلاتاᣎᡨᢝلاغᘘ᠍إيدؤتاماᣠةراسخ

ᣚᡧاضᘌ᠍أمهسᛒلᗷ،يدرفلاحاجنلاصرفطقفززعᘌلاجهنلااذه.لاوملأا
ᢝفحتᣂᢕᡧبᚏساةئᙬرامثᗫإةᘌباجᘭفتةمادتسموةᘭعيمجلاد.

تاᘭحتلابᘭطأعم

يرماعلادوعسنبدلاخ

لاᙬᘭبا᛿لاᖔᗖلجيرماعلا

هᖔᗫنت

ᘘᣙᡧ يلا∑
ᢝتعاᘘدراولاىوتحملانميأراᣚᡧ

ᢝصنةلاسرلاەذهᘭساةحᙬرامثᗫة.ᘌلعبجᘭانعلاءارجإكᘌجاولاةᘘةصاخلاةᗷقكᘘيأذاختال
.ةᗫرامثᙬساتارارق

∑ᘻسᙬلجيرماعلارمثᖔᗖلا᛿باᚏإ،صاخلااهلامسأرلاتᣠقملاءاقدصلأانملاومأبناجᖁᗖᣌᢕᡧقتلاو،ةلئاعلادارفأوᘘلاحلᘭ᠍سماᙬمثᖁᗫن
.ᣌᢕᡧيجراخ

:تاناᘭبلارداصموعجارملا

∑Trading View

∑Financial Times

∑GuruFocus.com

∑Highcharts.com

∑Currentmarketvaluation.com

∑Macrotrends.net

∑BofA Global Research


